AR TBREYEG

Regido Administrativa Especial de Macau M

Assembleia Legislativa
'
Ll

COMISSAO DE ACOMPANHAMENTO PARA OS ASSUNTOS DE FINANCAS

PUBLICAS

7
RELATORIO N.° 4/V1/2018 M
Assunto: Acompanhamento de: 1. Situagio financeira do Fundo de Pensdes j:‘
em 2017, 2. Situagdo financeira do Fundo de Pensdes dos
trabalhadores dos servigos ptiblicos, respectivamente, no momento
actual e nos proximos dez a vinte anos; e 3. Situagdo financeira e

rendibilidade das aplicagbes do Fundo de Previdéncia dos

trabalhadores dos servigcos publicos em 2017.

1. INTRODUGAO

A Comiss&o de Acompanhamento para os Assuntos de Finangas Publicas
(doravante designada por Comisséo) foi constituida nos termos do artigo 29.° do
Regimento da Assembleia Legislativa, aprovado pela Resolugdo n.° 1/1999, com as
alteragOes introduzidas pela Resolugdo n.° 1/2004, Resolugdo n.® 2/2009, Resolugédo
n.® 1/2013, Resolugdo n.® 1/2015 e Resolugéo n.° 2/2017.

A Comissé&o aprovou, no dia 1 de Novembro de 2017, nos termos do disposto
no n.° 1 do artigo 77.° e no artigo 88.° do Regimento da Assembleia Legislativa, as
regras relativas ao seu funcionamento - Regras de Funcionamento da Comisséo de
Acompanhamento para os Assuntos de Finangas Publicas (doravante, “Regras de
Funcionamento”) —, constantes do Anexo da sua Deliberagdo n.° 1/2017.
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O n.° 1 do artigo 9.° das Regras de Funcionamento estipula que “[a] Comissdo
deve elaborar um relatério ou parecer quando termine o acompanhamento de um

assunto, podendo propor medidas consideradas adequadas a matéria em analise”. /Q‘t(
U™

No cumprimento das suas atribuigdes, a Comisséo realizou uma reunido no dia
5 de Junho de 2018, para o acompanhamento de varias situagdes: 1. Situacéo
financeira do Fundo de Pensfes em 2017; 2. Situagéo financeira do Fundo de
Pensbdes dos trabalhadores dos servigos publicos, respectivamente, no momento
actual e nos préximos dez a vinte anos; e 3. Situag&o financeira e rendibilidade das
aplicagdes do Fundo de Previdéncia dos trabalhadores dos servigos plblicos em
2017. Essa reunido contou com as presencgas da Secretaria para a Administragéo e
Justiga, Sdénia Chan, da Presidente do Conselho de Administragdo do Fundo de
Pensdes, leong Kim |, da chefe da Divisdo de Gestdo dos Recursos Financeiros
para a Aposentagdo e Sobrevivéncia do Fundo de Pensdes, Chen leong Chi Vai e
do chefe da Divisdo de Gestao das Contribuicdes do Regime de Previdéncia, Yuen
Ka Wai, para efeitos de apresentagéo e troca de opinides com a Comissdo sobre os

assuntos referidos.

Depois de concluidos os referidos trabalhos de acompanhamento, a Comisséo

vem agora apresentar o presente relatério.

2. PONTO DE SITUAGAO DO ACOMPANHAMENTO

!

Segundo os representantes do Governo, até finais de 2017, no &mbito do
regime de aposentagéo e sobrevivéncia, existiam 9416 funcionérios efectivos, 3533
funcionérios aposentados e 288 beneficidrios da pensdo de sobrevivéncia. As

receitas provenientes das contribuigdes atingiram 1,392 mil milhGes de patacas,
2
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enquanto as pensdes de aposentagdo, de sobrevivéncia e outros abonos totalizaram
1,766 mil milhdes de patacas, portanto, as despesas foram maiores do que as
receitas, atingindo 374 milhdes de patacas. Estima-se que, em 2027, 5095
funcionarios publicos véo reunir condigdes para a aposentagéo, e que as despesas
com a pensdo de aposentagdo (pensdo de aposentacdo, prémio de antiguidade e
subsidio de residéncia) véao atingir 6,221 mil milhées de patacas.

N}

A~

Até ao final do ano passado, os activos financeiros totalizavam 16,774 mil /'f
milhdes de patacas, cerca de 77,4% dizem respeito aos portfélios internacionais e os
restantes a carteira de depositos a prazo. A retribuigio ahual foi de 9,65%, atingindo
1,493 mil milhes de patacas. Cerca de 37,99 milhdes de patacas dizem respeito
aos gestores de investimento e operadores, correspondendo a 0,3% do valor de

mercado da carteira de quotas.

De acordo com o relatério actuarial de 2014, até ao final do ano de 2012, o
passivo do regime de aposentagdo e sobrevivéncia tinha atingido 79,596 mii milhGes
de patacas e, no final de 2017, atingiu cerca de 109,4 mil milhdes de patacas. Em

2031, atingira 200 mil milhdes de patacas.

O regime de previdéncia dos trabalhadores dos servicos publicos,
implementado em 2007, contava com 21 817 contribuintes até ao fina! do ano de
2017, e recebeu, mensalmente, em contribuigdes, um total de 11,567 mil miihdes de
patacas. Cerca de 13,951 mil milhdes de patacas foram investidos em instrumentos
de aplicacdo das contribuicdes, 37% no fundo de investimento activo em bolsas
mundiais e 14% no fundo de investimento passivo em bolsas mundiais. A retribuiggo
anual foi de 14,56%, atingindo 1,673 mil milhGes de patacas. As despesas com os
fundos de investimento, incluindo as despesas de gestdo, de depositario e
administrativas, totalizaram cerca de 33,3 milhdes de patacas, com uma taxa
ponderada de 0,23%.
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A Comisséo reparou que, com a chegada do periodo de pico da aposentagdo
dos funciondrios publicos do Regime de Aposentagéo e Sobrevivéncia, o capital
injectado vai ser reduzido e as despesas vao aumentar de forma continuada,
portanto, a Comiss&do quis saber quantos vdo ser os activos até 2038, de acordo
com a regra dos activos e investimentos do Governo. De acordo com a resposta do
Governo, na realidade, em 2015 ja se verificou uma situagéo deficitaria, e em 2031,
os referidos activos ja se terdo esgotado. No entanto, existem rendimentos de bens,
rendimentos de divida externa e contribui¢gées dos associados, e para além disso, o
Governo ira injectar, atempadamente, verbas no Fundo de Pensdes, a fim de

assegurar que os aposentados possam receber a sua penséo de aposentagéo.

A Comissgo teve em atengdo os bens do Governo. Os representantes do
Governo referiram que os activos correntes do Fundo de Pensdes no ano de 2017
ultrapassaram 16,9 mil milhdes de patacas. Os activos ndo correntes totalizaram
38,61 milhdes de patacas, incluindo cerca de 13,69 milhdes de patacas em gravuras
japonesas e cerca de 9,62 milhdes de patacas relativos a um imével em Portugal,
imdve! este que é utilizado como gabinete da representagédo de Macau em Lisboa, e
todos estes bens foram adquiridos pelo governo portugués de Macau. A Comissdo
perguntou quais tinham sido as razdes da aquisigdo das referidas obras de arte e do
imovel situado em Portugal, e segundo a resposta dos representantes do Governo,
as razbes séo diversas e ja passou muito tempo, portanto, necessitam de averiguar
para saber quer a raz&o dessas compras para efeitos de investimento quer o prego
que foi pago na altura, e sO depois é que poderdo dar uma resposta & Comissdo. As

referidas gravuras japonesas estdo, presentemente, depositadas num armazém.

A Comiss&o constatou que as retribuigbes provenientes do Fundo de Pensdes
sd0 mais favoraveis do que as retribuigbes provenientes dos investimentos doutros
servigos, ao que o Governo respondeu, afirmando que os investimentos em causa
ndo sdo investimentos efectuados directamente pelo Fundo de Pensfes, mas sim
através de reputadas empresas internacionais de investimento, sendo o Fundo de

Pensdes responsavel apenas pela fiscalizagdo do funcionamento dessas empresas.

4
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Alguns membros da Comissdo sugeriram ao Governo que procedesse & aquisicao
de imoveis, por forma a salvaguardar a estabiiidade e a valorizagéo dos activos do

Fundo. Os representantes do Governo afirmaram ainda que, em articulagdo com a %‘/
nova Lei do enquadramento or¢amental e demais diplomas legais, vdo proceder
periodicamente & revisdo da carteira de activos e ao seu acompanhamento.

No decurso da discussdo, a Comissédo constatou que as despesas com o i
pessoal do Fundo de Pensbes em 2016 sdo mais elevadas do que em 2017, 4/

precisamente o contrario do que se verificou com as despesas administrativas.
Segundo os representantes do Governo, tal tem a ver com a politica de
racionalizagéo de quadros e simplificagdo administrativa do Governo, e o aumento
das despesas administrativas deveu-se a necessidade de arrendar mais armazéns

para depgsito dos arquivos com os dados dos subscritores aposentados.

3. Analise financeira

1. A pedido da Comissé&o, o Governo forneceu as seguintes informagdes:

i. Demonstragdes financeiras do Fundo de Pensbes para o ano de 2017;
Demonstragdo de Resultados, Balango, Demonstragédo de AlteragGes
dos Activos Liquidos e Notas &s Demonstragdes Financeiras (um total
de 13 paginas)

ii. O Relatorio actuarial do Fundo de Pensbes, no dmbito do Regime de
aposentagdo e sobrevivéncia (um total de 65 paginas)

iii. Estimativa do nimero de trabalhadores da Fungaoc Piblica que reinem
requisitos para a aposentagéo nos proximos 10 anos e respectivos
encargos

iv. Distribuicdo dos activos, rentabilidade do investimento, custos dos
fundos de investimento do Fundo de Pensbes para o ano de 2017, no
ambito do Regime de Aposentacio e Sobrevivéncia

v. Distribui¢do dos activos dos planos de aplicagdo das contribuigbes,

5
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rentabilidade do investimento e custos dos fundos de investimento do

Fundo de Pensdes, no ambito do Regime de Previdéncia §\(

2. Depois da reunido, o Governo entregou as seguintes informagbes
adicionais: \
vi. Informagbes adicionais respeitantes aos portfdlios internacionais, aos ﬁ'

investimentos em imodveis, € aos investimentos em obras de arte — ’

gravuras japonesas
3. De acordo com a Demonstragao de Resultados do Fundo de Pensdes %‘

para o ano de 2017, o total dos proveitos foi 1,589 mil milhdes, o total dos
custos foi 100,8 milhdes e os proveitos liquidos foram 1,488 mil milhdes.

- 4. Ao nivel dos proveitos, os rendimentos de investimentos atingiram 1,492
mil milhdes, representando 93,9% do fotal dos proveitos. Os subsidios
destinados a exploragdo atingiram 96,43 milhdes, representando 6,1% do

total dos proveitos.

5. A proporgéo dos diversos proveitos em relagdo ao total dos proveitos do

Fundo de Pensdes para o ano de 2017 foi a seguinte:

Proveitos Patacas Percentagem do total dos
proveitos

Rendimentos de 1,492,630,705.19 93,9%
investimentos

Subsidios destinados 4 96,434,685.58 6, 1%
exploragao

Qutros proveitos 649.19 0,0%
Total dos proveitos 1,589,066,039.96 100,0%
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6. No &mbito dos custos, os gastos com o pessoal atingiram 72,94 milhdes, %
V2

representando  72,4% do total dos custos. Os outros gastos
administrativos atingiram 27,82 milhdes, representando 27,6% do total
dos custos. Os gastos financeiros atingiram 11,167.29 patacas, as perdas
por imparidade de activos atingiram 9,786.30 patacas, as outras perdas

ou gastos atingiram 502,35 patacas, e o peso respectivo foi cerca de 0%.

7. A proporgédo dos diversos custos em relagdo ao total dos custos do

Fundo de Pensdes para o ano de 2017 foi a seguinte:

Custos Patacas Percentagem do total dos custos
Gastos com o pessoal 72,941,187 .69 712,37%
Outros gastos administrativos 27,829,705.74 27,61%
Gastos financeiros 11,167.29 0,01 %
Perdas por imparidade de 9,786.30 0,01%
activos
Outras perdas ou gastos 502.35 0,00%
Total dos custos 100,792,349.37 100,0%

8. Os rendimentos de investimentos, que se cifraram em 1,492 mil mithdes,
foram calculados com base na dedugdo dos gastos e perdas financeiros

(30,01 milhdes) dos proveitos e ganhos financeiros (1,522 mil milhdes).

9. Os proveitos e ganhos financeiros atingiram 1,522 mil milhées, e os juros

obtidos atingiram 104,9 milhdes, representando 72,4% da totalidade; os
rendimentos de imdveis atingiram 3,96 milhdes, representando 0,26% da
totalidade; as diferengas de cambio favoraveis atingiram 151 milhdes,
representando 9,92% da totalidade; os ganhos em aplica¢es financeiras
atingiram 1,262 mil milhdes, representando 82,93% da totalidade.

7
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Proveitos e ganhos
financeiros

Patacas

proveitos

Juros obtidos

104,913,099.40

6,89%

Rendimentos de imbveis

3,960,000.00

0,26%

Diferengas de cambio favoravels

10. A proporgéo dos diversos proveitos e ganhos financeiros é a seguinte:
Percentagem do total dos

151,074,506.04

9,92%

(Ganhos em aplicacdes financeiras

1,262,702,333.00

82,93%

Total

1,522,649,938.44

100,00%

11. Os gastos e perdas financeiros atingiram 30,02 milhdes, e as

depreciagdes de bens imdveis (para investimentos) representaram 1,53%

do valor total; as diferengas de cambio desfavoraveis atingiram 29,56

milhées, representando 98,47% do valor total.

12. A proporgéo dos diversos gastos e perdas financeiros é a seguinte:

Gastos e perdas Percentagem do total dos

‘ _financeiros _ Patacas custos
(oo et 457,875.00 1,53%
e 29,561,358.25 98.47%
Total 30,019,233.25

38,61 milhdes, € o total dos activos 16,952 mil milhdes.

100,00%

13. De acordo com o balango constante do Anexo [, quanto aos activos, os

activos correntes totalizam os 16,914 mil milhdes, os activos ndo correntes
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14. Quanto ao Fundo de Pensdes, o total dos seus activos, isto é, 16,952 mil
milhdes, menos o total dos seus passivos, isto &, 9,45 milhdes, é igual aos

seus activos liquidos, isto €, 16,943 mil milhdes.

15. Em relag&o ao balango, a Comissé&o reparou nos investimentos em obras
de arte, nos activos ndo correntes, e apds uma consulta, verificou-se que se
trata de gravuras japonesas. Estas gravuras, num total de 84 pecgas, foram
adquiridas entre finais de 1987 e 1989, o custo de aquisicdo foi
13.685.599,40 patacas, e mantém-se ainda hoje na propriedade do Fundo de

Pensodes.

16. Em Margo de 2018, a empresa Castle Fine Arts Inc. avaliou as gravuras
em 2,040,600 délares americanos, o equivalente a cerca de 16 milhdes de
patacas. Nos Ultimos 30 anos, o Qalor aumentou cerca de 2,6 milhdes de
patacas, isto é, 19%, e cerca de 0,6% anualmente. Todas as gravuras estdo

depositadas num cofre do Banco Nacional Ultramarino.

17. As gravuras foram adquiridas depois da crise bolsista de 1987 (the stock
market crash of 1987), isto €, num momento oportuno. No entanto, nos
ditimos 30 anos, registou-se apenas um aumento de 19%, o desempenho
deste investimento deixou o publico bastante desiludido. O aumento anual é
de cerca de 0,6%, portanto, a taxa de retorno é inferior & taxa de juro dos

depositos a prazo, sem sequer conseguir superar a inflagdo. Contando as
g

& . A
&)
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despesas com o depodsito das gravuras no cofre, é provével que a taxa de
despesas com o depésito no cofre durante estes 30 anos.

retorno seja quase zero. O Governo nio chegou a revelar o montante das j%\f
L AAA
18. Em relagdo ao balango, a Comissdo reparou nos investimentos em &__“5/
imoveis. Apos consulta, verificou-se que se trata de um imovel em Lisboa, '
Portugal, adquirido pelo Fundo de Pensdes em 16 de Maio de 1989. O prego

de custo em patacas foi de 22,893,734.86, e descontando a depreciagéo, o

imével vale 9,615,359.86 patacas.

— 19, Em Margo de 2018, a Delegagdo Econdmica e Comercial de Macau em
Lisboa avaliou o imével em cerca de 5,738,500 euros, o equivalente a cerca
de 54 milhdes de patacas. O Fundo de Pensbes tem vindo a arrenda-lo a
Delegacdo Econdémica e Comercial de Macau em Lisboa, através da
Direcgéo dos Servigos de Finangas. Durante 29 anos, o valor da propriedade

aumentou em 31,106,265.14 patacas, ou seja, teve uma valorizagio de 36%.

20. Do ponto de vista do investimento, verifica-se que os activos do Fundo de
Pensbes totalizam 16,763 mil milhdes de patacas, e sdo compostos por
numeréarios em caixa, depésitos a ordem, depésitos a prazo, portfélios

internacionais, investimentos em obras de arte e investimentos em imoéveis.

10
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21. Segundo a "Distribuicdo dos activos, rentabilidade do investimento, %
custos dos fundos de investimento, no &mbito do Regime de aposentagéo e Q(_
sobrevivéncia (dados reportados a 31/12/2017)", o peso dos activos distribui- /\

se da seguinte forma:

A~
Activos Patacas Peso %T
Caixa 5,000.00 0,00% 4
Depdsitos & ordem 6,000,284.94 0,04%
Depésitos a prazo 3,747,989,967.49 22,36%
Portfolios internacionais 12,986,659,345.44 77,47%
Investimentos em obras
de arte 13,685,599.40 0,08%
investimentos em
imbveis 9,615,359.86 0,06%
Total dos activos
financeiros 16,763,955,557.13 100,00%

22. Em relagdo a distribuicdo dos activos, os depositos a ordem totalizam
1,276 mil milhdes, representando 22,36% do total dos activos: a carteira dos
portfélios internacionais totaliza 12,986 mil milhGes, representando o maior
peso do total dos activos de investimento, atingindo 77,47%, isto é, cerca de

78%.

23. A taxa de retorno aa carteira de depésitos a prazo é de 6,09% e a da
carteira dos portfélios internacionais é de 10,77%, sendo 24,15% a taxa de
retorno da carteira de acgbes e 3,06% a taxa de retorno da carteira integrada
de obrigagGes. No ambito dos investimentos do Fundo de Pensdes, a taxa de

retorno global dos activos atinge 9,65%.

11

A-4 BHEE 20174 9B
Formaio A-4 Imp. Set. 2017



Lkl A
AL - Modelo 6

AR OTHRELEG
Regifo Administrativa Especial de Macau
Assembleia Legislativa

24. Em 2017, o custo com a gestdo do gestor da carteira de acgdes do
Regime de Aposentacgéo e Sobrevivéncia do Fundo de Pensdes foi cerca de
0,41% do valor de mercado da respectiva carteira, e .o da carteira integrada
de obrigagbes foi de 0,19% do valor de mercado da respectiva carteira. As
despesas com a gestdo e as despesas administrativas dos servigos de
contabilidade e avaliagdo representam 0,036% do valor de mercado da

carteira de portitlios internacionais.

2725. O Governo contratou a empresa Mercer para proceder a avaliagio
actuarial do Regime de aposentagéo e sobrevivéncia dos trabalhadores dos
servigos publicos referente a 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de
2012. Tendo em conta o aumento do valor do prémio de antiguidade, dos
subsidios de residéncia e de familia por parte do Governo em 2014, nesse
mesmo ano, foi contratada a empresa Mercer para proceder a actualizagdo

da avaliagio actuarial do referido Regime referente a 31 de Dezembro de

2012.

26. A empresa Mercer procedeu a avaliagdo actuarial do Regime de
Aposentacdo e Sobrevivéncia dos trabalhadores dos servicos publicos

referente a 31 de Dezembro de 2009 e 31 de Dezembro de 2012, conforme

§e segue:
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Com Sem
actualizacao actualizagéao
dos subsidios | dos subsidios
2012/12/31 2012/12/31 2009/12/31

Situagao financeira Milhdes de Milhdes de MilhGes de
constante patacas patacas patacas
Activos 13,357 13,357 9,878
Passivos dos
encargos decorrentes
das regalias de
aposentagéo 79,596 76,759 35,719
Excesso/escassez de
fundos ' - 66,239 - 63,402 - 25,841
Récio de fundos’ 17% 17% 28%

27. De acordo com as estimativas até 31 de Dezembro de 2012, quanto &

antiguidade dos trabalhadores em exercicio e dos aposentados do Regime de

Aposentagdo e Sobrevivéncia, e com a avaliagdo actuarial dos subsidios nio

actualizados, os encargos com as pensdes de aposentagio totalizavam 76,759 mil

milhées de patacas (pagina 3 do relatério actuarial apresentado pela companhia
Mercer, em 24 de Novembro de 2014).

28. Em simulténeo, até 31 de Dezembro de 2012 (data da estimativa), devido

a futura actualizagéo dos prémios de antiguidade, dos subsidios de residéncia e dos

subsidios de familia, em 2014, o modelo demogréafico adoptado e demais

pressupostos mantém-se inalterados, e apés a actualizagdo dos encargos depois da

avaliagdo actuarial, chegou-se a 79,596 mil milhdes de patacas (vide pagina 46 do

relatorio actuarial).

! Récio de fundos (funding ratio) = valor actuarial dos activos / passivos actuariais contabilizados
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29. Em 31 de Dezembro de 2012, os encargos actuariais decorrentes das
regalias de aposentag@o do Fundo ultrapassaram os seus activos, excedendo 66,2
mil milhGes de patacas (subsidios ajustados) ou 63,4 mil milhdes (subsidios ndo
ajustados), com uma taxa de financiamento de 17%, assim, em comparagéo com os
28% do relatorio de avaliagdo actuarial de 31 de Dezembro de 2009, registou-se

uma grande descida.

30. De acordo quer com o modelo demografico adoptade na avaliagdo
actuarial quer com os pressupostos subjacentes, todos 0s membros do Fundo vdo
aposentar-se nos proximos 35 anos, e os passivos do Fundo vdo crescer

rapidamente nos préximos 50 anos.

31. De acordo com a pagina 15 do relatério actuarial, os encargos actuariais

decorrentes das regalias de aposentagdo sdo calculados com base nos subsidios

nao ajustados:

Pl

g o

Data da previsdo |Encargos ou passivos|  Activos Situagdo do Réacio do
decorrentes das regalias capital capital
de aposentagdo
em milhGes de patacas | em milhdes de | em milhdes de | percentagem
patacas patacas
31/12/2012 78,759 13,357 63,402 17,0%
311212022 144,782 17,978 126,804 12,4%
31/12/2032 213,751 - 213,751 0,0%
31/12/2042 222,550 - 222,550 0,0%
3111212052 173,386 - 173,386 0,0%
31/12/2062 95,781 - 95,781 0,0%
14

A-4 BUREIT 2007 5F 9H
Formato A-4 Imp. Sct. 2017



AMBHNTERBILIEY
Regido Administrativa Especial de Macau
Assembleia Legislativa

32. A pagina 48 do relatério actuarial demonstra a tendéncia dos passivos do
regime de aposentag@o e scbrevivéncia do Fundo de Pensdes entre os anos de
2012 e 2062 (50 anos). A avaliagéo actuarial deste capitulo inclui a actualizagéo dos
prémios de antiguidade, dos subsidios de residéncia e dos subsidios de familia
efectuada em 2014, portanto, o ritmo da perda do capital &€ mais répido do que o

demonstrado na referida tabela.

- 33. Nos termos da pagina 49 do relatério actuarial, se as contribuicdes
permanecerem na actual propor¢do, com uma taxa de desconto de 5%, os activos
estardo totalmente esgotados em 2032. O fluxo de caixa liquido do Fundo
{contribuigGes + retorno de investimentos — despesas das regalias de aposentagio)

passara a ser negativo em 2021,

4. OPINIOES E SUGESTOES

34. Refere-se no relatério actuarial que o Fundo de Pensdes poderia
ponderar a criagdo de um plano para a injecgdo de capitais. A proporgdo das
contribuigbes dos funcionarios piblicos é definida por lei e ndo pode ser alterada,
por isso, 0 Governo deve ponderar sobre a possibilidade de injectar capital no Fundo
de PensBes com antecedéncia. No caso de ndo o fazer, as regalias de aposentagao

dos funcionarios pablicos ndo serdo salvaguardadas.

35. O Governo procede a injeccdo de capital no Fundo de Pensdes
baseando-se, essencialmente, na situagdo do fluxo de caixa do Governo. Uma vez
que os numerarios do cofre sdo abundantes, a injeccdo de capital deve ser
efectuada em tempo Util, enquanto o fluxo de caixa do Governo é abundante.
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36. Se ndo houver injecgdo de capital, os encargos com as regalias de

aposentagdo dos referidos funcionarios serdo transferidos para os futuros Q\(
contribuintes. Perante esta situagdo, os representantes do Governo /\
comprometeram-se a proceder a injecgdo de capital no Fundo de Pensdes em

tempo oportuno. No entanto, desde 2009, isto é, ao fim de quase 10 anos, o N~
Governo ainda ndo esclareceu quando & que vai injectar capital no Fundo de i

Pensdes, no dmbito do Regime de Aposentagéo e Sobrevivéncia.

37. Sugere-se ao Governo que elabore, quanto antes, um plano para a injecgéo
de capitais no Fundo de Pensdes, a fim de evitar que, em 2021, os activos do Fundo
de Pensbes ndo consigam cobrir as despesas. Além do mais, ndo & razoavel que os

futuros contribuintes paguem as regalias de aposentagéo dos funcionérios publicos.

38. Ainda faltam 4 anos até 2021, portanto, 0 Governo deve injectar capital
no Fundo de Pensdes no &mbito do Regime de Aposentagéo e Sobrevivéncia, e

disponibilizar a Comiss&o, o mais breve possivel, a respectiva calendarizagéo.

39. Depois de receber os documentos referidos no ponto anterior, a
Comiss8o vai continuar a fiscalizar o assunto em causa e a proceder ao seu

acompanhamento em tempo oportuno.

5. CONCLUSOES

40. Em concluséo, a Comisséo delibera:

i. Entregar o presente relatério ao Sr. Presidente da Assembleia
Legislativa e propor a distribuicgo do mesmo a todos os deputados;
ii. Enviar o presente relatério ao Governo.
16
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Macau,/ {de Agosto de 2018.

A Comisséo, %

-

Mak Soi Kun

(Presidente)

A b

Leong Sun lok

(Secretario)

F R

Ng Kuok Cheong
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Chan Chak Mo

Chan lek Lap

Chan Hong

Al "E‘\

Wong Kit Cheng
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Wu Chou Kit
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Lam lok Fong

Chan Wa Keong
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