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CONSELHO DE CONSUMIDORES
Aviso

Torna-se piblico que, por ter sido verificada inexactiddo nas
«Notas» da lista classificativa da prova de conhecimentos (prova
escrita) do Conselho de Consumidores, do concurso de gestdo
uniformizada externo, de prestacio de provas, aberto por aviso
publicado no Boletim Oficial du Regido Administrativa Espe-
cial de Macau n.° 42, TI Série, de 19 de Outubro de 2016, para o
preenchimento de um lugar vago no quadro, e dos que vierem a
verificar-se no prazo de dois anos, neste Conselho, na categoria
de técnico superior de 2.* classe, 1.° escaldo, drea jurfdica, da
carreira de técnico superior, indicado no aviso onde constam
os Servigos interessados no preenchimento do lugar posto a
concurso, publicado no Boletim Oficial du Regifo Administra-
tiva Especial de Macau n.° 39, 11 Série, de 27 de Setembro de
2017, se procede a seguinte rectificagio:

Onde se 18

«Nos termos do artigo 36" do Regulamento Administrativo
n.° 14/2016, os candidatos excluidos, da presente lista, podem
recorrer da exclusiio no prazo de dez dias iteis contados do dia
seguinte & data da publicagdo do antincio no Boletim Oficial da
RAEM, para a entidade que autorizou a abertura do concurso.»

deve ler-se;

«Nos termos do artigo 36.° do Regulamento Administrativo
n.” 14/2016, os candidatos, da presente lista, podem recorrer
no prazo de dez dias teis contados do dia seguinte & data da
publica¢do do aniincio no Boletim Oficial da RAEM, para a
entidade que autorizou a abertura do concurso.»

Conselho de Consumidores, aos 3 de Maio de 2018,
O Presidente da Comissdo Executiva, Wong Hon Neng.

(Custo desta publicaggo $ 1390,00)
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AUTORIDADE MONETARIA DE MACAU
Aviso
Relatério e contas do exercicio de 2017

Indice

1. Atribuigdes da Autoridade Monetaria de Macau (AMCM)
2. Orggos estatutérios da AMCM

2.1 Composigio dos érgios estatutarios, 2017

2.2 Pessoal dirigente, por unidades de estrutura, 2017
3. Actividade da AMCM

3.1 Exercicio de fungdes

3.1.1 A regulacéo e supervisio do sistema financeiro
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3.1.2 As operagbes em moeda local e mercado monetdrio
3.1.3 Reservas cambiais
3.1.4 Reserva Financeira
3.1.5 Con"jpilagéo estatistica ¢ investigagao econ6mica
3.1.6 Emissdo de moedas comemorativas

3.2 Promogdo externa e cooperagao

3.3. Organizacgio e gestdo interna
3.3.1 Recursos humanos

. 3.3.2 Acgbes de formagio e de representagio
3.3.3 Auditoria interna e externa

4. Contas de geréncia

4.1 Anélise do balango .
4.1.1 Evolugdo do activo
4.1.2 Evolugiio do passivo
4.1.3 Evolugdo da estrutura patrimonial

4.2 Andlise dos resultados
4.2.1 Resultados operacionais
4.2.2 Outros proveitos ¢ custos

4.3 Proposta de aplicagio de resultados

5. Parecer da Comissdo de Fiscalizagio da AMCM sobre o
relat6rio e contas do exercicio de 2017

Anexos:

Balango da Autoridade Monetdria de Macau em 31 de
Dezembro de 2017

Demonstragfio dos Resultados relativos ao exercicio de 2017
1. Atribuicoes da Antoridade Monetaria de Macan

De entre as atribuicdes da Autoridade Monetdria de Macau
{AMCM) definidas no seu Estatuto, aprovado pelo Decreto-
-Lei n.° 14/96/M, de 11 de Margo, realgam-se as seguintes;

a) Aconselhar e apoiar o Chefe do Executivo da Regido
Administrativa Especial de Macau da Repiiblica Popular da
China na formulagdo e aplicagiio das politicas monet4ria, fi-
nanceira, cambial ¢ seguradora;

b) Orientar, coordenar e fiscalizar os mercados monetdrio,
financeiro, cambial e segurador, zelar pelo seu regular funcio-
namento € exercer a supervisiio dos operadores nesses merca-
dos, nos termos estabelecidos nos diplomas reguladores das
respectivas actividades; )
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c) Zelar pelo equilibrio monetdrio interno e pela solvéncia
extierna da moeda local, assegurando a sua plena convertibili-
dade;

d) Exercer as fungbes de caixa central e de gestora das reservas
de divisas e de outros meios de pagamento sobre o exterior; e

) Zelar pela estabilidade do sistema financeiro.
2. Orgiios estatutdrios da AMCM

De acoerdo com o artigo 14.° do seu Estatuto, a AMCM tem
como 6rgaos sociais wm Conselho de Administragio, uma Co-
missdo de Fiscalizagio € um Conselho Consultivo.

2.1 Composico dos érgios estatotirios, 2017
Conselho de Administragio

Presidente: Doutor Chan Sau San, Benjamin!
Vogais: Dr." Ng Man Seong, Deborah!
Dr* Lei Ho Ian, Esther

Dr.* Maria Luisa Man?

Dr. Vong Lap Fong, Wilson
Comissao de Fiscalizagcdo

Presidente: Dr. Leonel Alberto Alves
Vogais: Dr." Lam Bun Jong

Dr. Cheang Chi Keong?
Conselho Consultivo

Presidente: Doutor Chan Sau San, Benjamint
Vogais: Dr.* Ng Man Seong, Deborah!
Dr?® Lei Ho Ian, Esther

Dr.* Maria Lufsa Man?

Dr. Vong Lap Fong, Wilson
Dr. Leonel Alberto Alves

Dr. Li Guang*

Dr. Jiang Yidao

Pr. Pedro Manuel de Oliveira Cardoso

' A partir de 26 de Agosto de 2017
?  Até 31 de Dezembro de 2017
* A partir de 16 de Novembro de 2017

4 A partir de 31 de Outubro de 2017
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2.2 Pessoal dirigente, por unidades de estrutura, 2017

Departamento de Supervisio Bancdria

Directora: Drf Lau Hang Kun, Henrietta®
Directora-Adjunta: Dr? Pun Vai Kuan, Doreen®
Director-Adjunto: Dr. Ho Iok Chun, Dominic®

Departamento de Supervisdo de Seguros
Directora-Adjunta: Dr? Chan Kuvan I, Doris

Departamento de Assuntos Monetdrios e Cambiais

Director: Dr. Lei Wai Pan, Lewis®
Directora-Adjunta: D Veronica Kuan Evans’
Directora-Adjunta: Dr.* Ho Sok Fong, Christina’

Departamento Financeiro e dos Recursos Humanos
Directora-Adjunta: Dr’” Fong Vai Man, Deyen
Gabinete de Informdtica

Director: Dr. Lau Kei Fong, Johnny’

Guabinete de Estudos e Estatisticas

Director-Adjunto: Dr. Lau Kam Ch'io, Arméindic®
Directora-Adjunta: Dr’ Leong Man Ngan, Helena
Gabinete Juridico

Directora: Dr.* Ao Ieong Kei, Filipa’&?

Gabinete de Auditoria Interna

Director: Dr. Lei Chin Cheng, Cary’
Gabinete de Apoio ao Conselho de Administragio
Director-Adjunto: Dr. Pao Wai Chon, Jay?
Servigo Administrativo
Chefe de Servigo: Dr.* Choi Sok Kei, Frances!?
Servico de Aprovisionamento ¢ Economato

Chefe de Servico: Dr.? Chan Oi Lam, Amy

A partir de 1 de Maio de 2017
A partir de 1 de Janeiro de 2017
A partir de 1 de Outubro de 2017

Presta servigo no Instituto de Formagdo Financeira de Macau
desde 1 de Margo de 2017

Presta servigo no Gabinete do Secretdrio para a Economia e
Finangas desde 18 de Abril de 2017

A partir de 11 de Janeiro de 2017
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3. Actividade da AMCM

3.1 Exercicio de fungées

3.1.1 A regulaciio e supervisio do sistema financeiro
a) Sector bancério

No ano de 2017, a economia da RAEM manteve uma trajec-
téria de crescimento estdvel como resultado dos esforgos feitos
pele Governo da RAEM em implementar multiplas iniciativas
para promover uma diversificagio econdmica, juntamente com
a implementagio progressiva das politicas anunciadas pelo Go-
verno Central de apoio a0 desenvolvimento da RAEM, bem
como o aprofundamento da cooperagiio regional, Entretanto,
a recuperagiio gradual da economia global e o crescimento
estdvel da economia Chinesa providenciou um ambiente em-
presarial favordvel ao sector bancdrio. Com a sua base sélida
estabelecida ao longo dos 1ltimos anos e os seus persistentes
esforgos para o exercicio de prudéncia nas operagdes € na
gestao, o sector bancario da RAEM foi capaz de sustentar um
crescimento estdvel da importéncia dos seus activos e respec-
tiva rentabilidade, tendo a respectiva qualidade da carteira e
a qualidade dos activos sido mantida num nivel satisfatério.
No final de 2017, o rdcio de adequabilidade de capital (RAC),
composta fundamentalmente por fundos préprios, atingiu
15,7%, enguanto o ricie crédito vencido (CMP) se manteve em
0,2%.

Autorizacio e supervisio continua

A AMCM continuou a processar vdrios pedidos de licencia-
mento financeira em conformidade com o regime de avaliagio
rigorosos. Prestando muita atengdo as mudangas do ambiente
econdmico externo € condigdes financeiras, a AMCM tem con-
tinuado a suza prudente avaliagio de todas os licenciamentos
de aplicagdes, e a sua continua supervisdo tem sido baseada no
risco de institui¢Bes autorizadas através de vigilancia remota,
exames locais, anélises teméticas, cooperagdo de supervisio
transfronteiriga, reunides cautelares com os gestores bancérios

ou as organizagdes industriais, ¢te. Durante o ano, adicional-

mente s andlises regulares as diferentes dreas de gestdio do
risco, a AMCM nomeou uma empresa internacional para efec-
tuar uma anélise temdtica de «Gestdo de Seguranga Virtual»
em 2018, para perceber a situagfio actual da seguranga virtual
no sector financeiro da RAEM e estabelecer atempadamente
as orientagbes adequadas de supervisdo para implementagio.
Em Maio de 2017, com o objectivo de garantir a seguranga e
o desenvolvimento continuo do sistema financeiro da RAEM,
e para estabelecer a monitorizagdo dos levantamentos em
dinheiro através das ATMs na RAEM, a AMCM langou as
medidas «Know-Your-Customer» (KYC), exigindo que os ban-
cos instalassem tecnologia K'YC nas suas ATMs faseadamente
para melhorar a identificagdo dos portadores de cartdes.

Quanto ao processo continuo de supervisio, a AMCM tem
mantido uma comunica¢io de proximidade com o sector ban-
cério através de reunibes de direcgfo com instituigBes autori-
zadas, bem como reunides regulares bilaterais e outros debates
pontuais com a Associagio de Bancos de Macau (ABM), para
compreender plenamente as alteragoes do mercado financeiro
€ também os planos de desenvolvimento empresarial, as opera-
¢oes quotidianas e a gestio e a prevengio do risco e as medidas
de controlo das instituigdes autorizadas. Adicionalmente, atra-
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vés das j4 mencionadas interacgdes, a AMCM debateu eficaz-
mente e ouviu amplamente os pareceres sobre questdes como
a formulagio e a implementagao das politicas de supervisio, o
reforgo das infraestruturas financeiras, e outras questdes espe-
cificas de supervisao.

Cooperagiio com supervisores estrangeiros

O sector bancério da R AEM & constitufdo maioritarjamen-
te por sucursais ot subsididrias de bancos estrangeiros. Para
assegurar uma supervisao abrangente das institui¢des e uma
resposta atempada as transferéncias transfronteirigas de risco
financeiro, a AMCM foi fortalecendo a sua ccoperagio de
supervisdo com o0s bancos centrais estrangeiros ou com as au-
toridades de supervisdo, tanto'no contexto de Memorando de
Entendimento como simplesmente seguindo as préticas inter-
nacionais indicadas pelo Comissio de Basileia para a Supervi-
sdo Bancdria (CBSB). Nestas premissas de cooperagéio, foram
mantidas reunides bilaterais e uma comunicagio continua para
troca de pontos de vista e de informacgdo sobre o desenvolvi-
mento do mercado {inanceiro e as questdes de supervisdc de
preocupagio miitua, reforgando a cooperagio transfronteiriga
com as autoridades internacionais de supervisdo. Adicional-
mente, a AMCM participou em diversos colégios de supervisio
organizados por parceiros relevantes de supervisiio para deba-
ter e trocar pontos de vista, sistémica e globalmente importan-
tes, sobre supervisao e preccupagdes relevantes relativamente
a bancos e grupos financeiros transfronteirigos.

Regulamentaciio e linhas de orientagio

A AMCM, para aperleigoar o regime de supervisio e melho-
rar a eficdcia de supervisio tendo em consideragao as mais re-
centes necessidades do desenvolvimento do sector financeiro e
aprendendo com as experi@ncias internacionais de supervisio,
tem formulado ou revisto as regras e orientagdes de supervisio
em linha com os padrdes internacionais e a presente situagao
local, introduzindo atempadamente medidas de superviséo.

A AMCM tem estado a adoptar uma abordagem gradual em
relagdo & implementagio dos Acordos de Basileia. O Pilar I
(requisitos minimos de fundos pr6prios) e o Pilar ITI (disciplina
de mercado) do Acordo Basileia IT estiio j4 em funcionamento,
enguanto as propostas de regulagfio do Pilar IT (revisdo da su-
pervisdo) em relagio ao processo interno dos bancos no que se
refere 3 adequadgdo de capital e aos procedimentos de revisio
da supervisdo da AMCM estido em curso. Apds conclusio, o
Acordo Basileia I1 serd totalmente implementado na RAEM.
Entretanto, foram iniciados os trabalhes preparatérios para a
implementagio do Acorde Basileia I11, incluindo a revisdo da
definigio actual e as metodologias de cédiculo do capital e o es-
tudo da implementacado dos requisitos do rdcio de cobertura de
liquidez.

Com base na experiéncia passada de supervisdo de imple-
mentagio da «Financial System Act» (FSA), e considerando
detalhadamente as necessidades de desenvolvimento do sector
bancério da RAEM, os comentérios do sector, os requisitos
de supervisio e os padrdes advogados ou recomendados pelas
organizagbes internacionais como o CBSB, o Financial Stabi-
lity Board (FSB) e o Fundo Monetério Internacional (FMI)
e também fazendo referéncia as regulagbes financeiras de ou-
tros pafses ou jurisdigbes com que tem mantido uma ligagio
financeira prixima ou que t&m sistemas legais similares ao da
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RAEM, a AMCM tem seguido de perto a revisio da legislagio
do FSA. Os comentérios da indistria sobre a proposta técnica
preliminar foram recelhidos para an4lise. Uma vez concluida a
andlise, a AMCM continuaré a redacgio da proposta legislati-
va.

Para promover um desenvolvimento estdvel do mercado imo-
bilidrio local residencial, e para apoiar os bances na gestio do
risco do seu negécie de crédito hipotecdrio, a AMCM emitin
a directriz de «Aperto de Limites de Loan-to-Value (LTV)
para Empréstimos Hipotecdrios para Aquisicdo de Habitagdo»
a 4 de Maio de 2017 ap6s ter escutado as opinides do piiblico
e ter efectuado a andlise relevante e abrangente e respectiva
avaliag8o. Os limites LTV para propriedades residenciais con-
cluidas ou a concluir adquiridas por compradores residenciais
repetentes ou por compradores nio residenciais de habitagdes
baixaram 10% para 20%, enguanto se mantiveram inalterados
para novos compradores residenciais.

Combate 20 branqueamento de capitais e
financiamento de terrorismo

A RAEM, como membro do Grupo Asia-Pacifico sobre o
Branqueamento de Capitais (APG) e do Group of Interna-
tional Finance Centre Supervisors (GIFCS), est4 empenhada
em estabelecer um sistema sélido de Polftica de Combate ao
Branqueamento de Capitais e Financiamento ao Terrorismo
(AML/CFT) e em assegurar o seu alinhamento com os pa-
drbes internacionais. Para apoiar os esforgos do Governo da
RAEM no que respeita AML/CFT, a AMCM tem fortalecido
0 seu regime de supervisio de acordo com as recomendagoes
do Financial Action Task Force (FATF), bem como o exercicio
da supervisdo contfnua das instituigGes autorizadas para asse-
gurar a observagio dos seus requisitos da supervisao.

Por outro lado, a AMCM tem facilitado activamente e parti-
cipado no grupo de trabalho interdepartamental de AML/CFT
liderado pelo Gabinete de Informagio Financeira (GIF), no-
meadamente ac integrar a delegagiio da RAEM 3 Reunido Ple-
néria do APG ¢ ao Semindrio de Tipologias. Em Novembro de
2016, 0 APG e o GIFCS procederam, em conjunto, 4 avaliagio
mtua do sistema AML/CFT da RAEM. O Relatério de Ava-
liagdo Miitua que foi adoptado na Reunifo Anual de 2017 do
APG, foi publicado em Dezembro. O Relatério concluiu pela
classificagfio mais elevada de eficécia substancial de seis das
11 situagdes que foram analisadas de acordo com os métodos
de avaliagdo estipulados pelo FATF. Em particular, a eficicia
da supervisao ¢ um dos resultados obtidos por esta classifica-
¢do mais elevada, o que nio é uma conquista vulgar entre as
jurisdigtes mundiais que foram avaliadas. Para além disso, a
RAEM obteve 37 classificagées positivas e largamente positi-
vas das 40 recomendagdes do FATF, posicionando a RAEM
entre as jurisdi¢bes avaliadas com enquadramento legal mais
abrangente de AML/CFT. Os resultados mencionados da ava-
liagdio do enquadramento legal e a eficdcia reconheceram, ple-
namente, os esforgos em termos de AML/CFT efectuados pela
RAEM, de que o sector financeiro ¢ um dos participantes,

Para além disso, a AMCM tem estado a colaborar e a comu-
nicar estreitamente com o sector financeiro para meihorar o
reconhecimento de AML/CFT ¢ as aptid@es profissionais do
sector. Em Abril de 2017 a AMCM organizou o «11.° Semin4-
rio Anual sobre AML/CFT» para partilhar os resultados co-
mumente identificades durante a supervisdie continua e a lti-
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ma tendéncia de desenvolvimento dos casos de branqueamento
de capital e financiamento do terrorismo. Em Qutubro de
2017, outro «Semindrio sobre AML/CFT» foi organizado pela
AMCM conjuntamente com a ABM para partilhar experién-
cias sobre como enfrentar os desafios decorrentes do combate
a0 branqueamento de capitais e financiamento do terrorismo, €
na aplicagio de tecnologias financeiras ao trabalho de AML.

Protecgio de depositos

A AMCM tem prestado assisténcia técnica e administrativa
ao Fundo de Garantia de Depésitos (FGD) assegurando que
uma protecgiio efectiva € providenciada aos depositantes no
dmbito do Regime de Protecgio de Depésitos. De acordo com
o inquérito anual realizado no fina!l de Outubro de 2017, o ricio
de cobertura dos depositantes era de 93,5%, o que estava na
média do nivel de cobertura defendido pelas organizagGes in-
ternacionais. Além disso, através da cooperagao com a ABM,
0 FGD tem promovido informagio relevante sobre o Regime
de Protecgio de Depdsitos através de diferentes meios para
aumentar 0 conhecimento junto do pidblico. Para um aperfei-
¢oamento do Regime, foi efectuada uma revisdo da legislagdo
respectiva para introduzir a «abordagem de pagamento bruto»
(i.e., sem cdlculo das pesigdes liquidas das responsabilidades
do/da depositante mediante os seus dep6sitos protegidos na
mesma instituigdo participante quando se determina o paga-
mento). Foi submetida & Assembleia Legislativa, para delibe-
ragdo, a proposta da legislagio relevante que serd ser aprovado
em Margo de 2018, Com a abordagem do pagamento bruto, o
FGD poderd melhorar a eficiéncia do célculo da compensagio
e deo pagamento, apoiando desta maneira a implementagio de
politicas para a estabilidade financeira da RAEM. '

Operagdes em RMB e Cooperacio Regional

Para além de salvaguardar a estabilidade financeira, a
AMCM tem desempenhado um papel de promotor no desen-
velvimente do sector financeiro da RAEM. Desde o langa-
mento dos negécios pessoais emm RMB e do pagamento dos ne-
gbcios comerciais em RMB em 2004 e 2009 respectivamente,
os bancos de Macau tém mantido uma tendéncia de desenvol-
vimento favordvel. Enquanto mantém uma observagio atenta
ao desenvolvimento ordenade dos negéeios em RMB, por um
lado a AMCM tem construide o caminho para um maior de-
senvolvimente dos negécios em RMB através de uma estreita
comunicagio com o Banco Popular da China (BPC), e por ou-
tro lado, tem facilitado o desenvolvimento da RAEM uma vez
que o centro de compensagio do RMB entre o interior da Chi-
na ¢ os Paises de Lingua Portuguesa (PLP) est4 em linha com
as iniciativas politicas do Governo da RAEM e com o apoio
das 19 medidas anunciadas pelo Governo Central em Outubra.

Adicionalmente ao desenvolvimento dos negécios em RMB,
aprofundando a cooperagio financeira regional estd também
um importante trabalho da AMCM na facilitagio do desen-
volvimento da industria financeira da RAEM e na implemen-
tagdo das estratégias de desenvolvimento do Pais. Em relagio
a cooperagdo financeira entre Guangdong e Macau, a AMCM
e a Sucursal de Guangdong do BPC organizaram as 22." e
23" Reunides de Cooperagiio Financeira entre Guangdong e
Macau em Maio e Novembro de 2017 respectivamente, dando
continuidade 3 exploragiio conjunta de quaisquer oportuni-
dades futuras. Em Margo de 2017, a AMCM e os reguladores
financeiros de Xangai realizaram a reunifio de trabalho da Co-
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operagio Financeira Xangai-Macau para concluir a implemen-
tagio e as anteriores experiéncias de cooperagio e discutir e
explorar em profundidade a fase seguinte de cooperagéo entre
ambos os lugares. Além disso, de forma a criar mais condigbes
favordveis para que os bancos de Macau obtenham acesso e
estabelecam unidades de negdeio no interior da China Conti-
nental, a AMCM tem estado a continuar os seus sérios esfor-
gos para procurar medidas mais liberalizadoras ao abrigo do
CEPA (Acordo de Estreitamento das Relagdes Econdmicas e
Comerciais entre o Interior da China e Macau) tendo registado
um bom progresso. Durante o ano, trés bancos de Macau ins-
talaram com sucesso as suas suciirsais na China Continental.

Desenvolvimento da indistria financeira em destague

Para concretizar as iniciativas do Governo da RAEM no fo-
mento de servigos financeiros importantes para a diversificagio
econdmica ¢ para aproveitar as oportunidades que surjam com
as medidas de apoio anunciadas pelo Governo Central para o
desenvolvimento da economia da RAEM, a AMCM tem pro-
movido activamente o desenvelvimento da inddstria financeira
com as suas caracteristicas préprias através do seu grupo de
trabalho especifico como forga de lideranga, e da cooperagio
com o respectivo grupo interdepartamental de trabalho do Go-
vernc da RAEM, sob a premissa de assegurar a seguranga e a
estabilidade do sistema financeiro da RAEM.

Durante o «8.2 Férum Internacional sobre o Investimento e
Construgio de Infraestruturas» realizado em 2017, a AMCM
organizou a «Conferéncia de Alto Nivel sobre Negdcios Fi-
nanceiros» onde as autoridades povernamentais do interior da
China e da RAEM, os delegados das instituigdes antorizadas e
a comunidade foram convidados a explorar, em conjunto, o de-
senvelvimento dos negécios financeiros com as caracteristicas
préprias da RAEM. Adicionalmente, com ¢ apoio do Minis-
tério do Comércio da Repiiblica Popular da China, a AMCM
organizou um grupo de observagio, convidando delegados de
sociedades de locaglo financeira e associagdes do interior da
China para uma viagem de reconhecimento em Macau para
observar e para trocar pontos de vista no contexto da RAEM e
das polifticas para os negéceios de locagio financeira.

Entretanto, a AMCM e a Comissio Reguladora Bancdria
da China (CBRC} assinaram ¢ «Memorando de Cooperagio
sobre o Desenvolvimento do Sector Financeiro de Macau
com caracteristicas préprias» para fortalecer a troca mitua
de informagio e a cooperagfio para a promogéo do relevante
desenvolvimento de Macan. Para providenciar melhores po-
tenciais de desenvolvimento ao abrigo das regulamentagdes
aplicdveis ao sector de locag¢do financeira, a AMCM continua
a prosseguir com a revisio do «Regime Legal das Sociedades
de Locagdo Financeira». Foi conclufde o projecto da proposta
legislativa.

A AMCM também tem conduzido ¢ desenvolvimento da
gesta@o de fortunas. Através das suas reunides bilaterais trimes-
trais com a ABM e de conversagbes directas com bancos que
presentemente estdo a prestar servicos de gestdo de fortunas, a
AMCM tem insistido com os bancos locais para que explorem
as respectivas vantagens competitivas como ponte entre o inte-
rior da China e o resto do mundo para o desenvelvimento dos
produtos ¢ servigos relevantes.
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Actividades Futuras

Em 2018, a AMCM ird dar continuidade A sua primeira prio-
ridade de preservar a seguranga financeira reforgando os seus
trabalhos de supervis@o ¢ aperfeicoando os respectivos regimes
legais e infraestruturas, integrando Macau de forma proactiva
na iniciativa nacional «Uma Faixa, Uma Rota» e no desenvol-
vimento da «Area da Grande Bafa Guangdong-Hong Kong-
-Macau» para que o sectoy financeire faga uma boa utilizagio
das medidas de apoio definidas pelo Governo Central para
Macau. Através do aprofundamento da coopera¢io financei-
ra regional, a AMCM ird fazer avangar de forma pragmética
o desenvolvimento das finangas com as suas caracterfsticas
préprias, elevando as contribuig¢es do sector financeiro para
a diversificagdo da economia de Macau ¢ para o planeamento
estratégico do pafs.

b) Sector segurador

O conjunto da economia de Macau recuperou em 2017, be-
neficiando da methoria das condigdes econdmicas externas. A
indiistria seguradora progrediu de forma estdvel, registando
crescimentos excepcionais de 6,9% e de 6,0% no negdcio dos
ramos vida e nfo vida respectivamente, e consequentemente
resultando num excelente aumento geral de 6,8% para todo o
sector, Os principais motores de crescimento foram produtos
diversificados ¢ a expansio continua da banea-seguros. O ne-
gécio dos seguros imobilidrios e acidentes continuaram a ser as
principais componentes do neg6cio segurador nio vida. Apesar
do impacto decorrente do Tufdo Hato, a posigdo do capital e a
solvéncia das companhias seguradoras mantiveram-se fortes.

Supervisio

Tendo em vista o profissionalismo do negdcio dos seguros, as
medidas reguladoras t€m que se manter actualizadas. Adicio-
nalmente, para uma supervisdo credivel, também ¢é necessdria
a promogdo de um desenvolvimento sauddvel e sustentdvel do
mercado de seguros. Para assegurar o desenvolvimento de um
mercado de seguros sélido onde o pitblico poede utilizar os se-
guros como um verdadeiro mecanismo de transferéncia de ris-
co e até mesmo com o propésito de gestdo da sadde, adoptando
simultaneamente uma supervisiio com abordagem «baseada
no risco» incluindo tanto as medidas de supervisdo 2 distan-
cia como as locais, a AMCM também requere que a indistria
seguradora observe rigorosamente o principio do «tratamento
justo do cliente»,

Presentemente, o Diploma Regulador da Actividade Segu-
radora de Macau € a regulagio principal para o sector segura-
dor, enquanto a AMCM também regula operagdes especificas
do neg6cio através de comunicagdes e orientagbes. Por outro
lado, as actividades dos intermediarios de seguros e de fundos
privados de pensdes sdo reguladas através do Decreto-Lei dos
Agentes e Corretores de Seguros e do Enquadramento Legal
dos Fundos Privados de Pensées respectivamente. Os regula-
mentos acima mencionados foram elaborados de acordo com
as normas dos conceitos fundamentais da «International Asso-
ciation of Insurance Supervisors» (JTAIS). Como as regulagdes
estdo em vigor h4 muitos anos, algumas das provisdes reque-
riam uma revisio para estarem de acordo com as alteracoes da
regulagio internacional. Assim, apds consultar o sector segu-
rador em 2017, 2 AMCM finalizou a proposta legisiativa sobre
a revisdo do «Diploma Regulador da Actividade Seguradora
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de Macau», 0 nome serd alterado para «Regime juridico da ac-
tividade seguradora». A revisdo inclui principalmente o aper-
feicoamento dos padrBes reguladores do acesso s actividades
seguradoras, a introdugdo da supervisdo conjunta, a2 methoria
dos requisitos de capital das companhias seguradoras, nome-
agdo de um actudrio para o célculo das reservas técnicas, os
requisitos reforgados de activos que servem de garantia para as
reservas técnicas, o desenvolvimento do poder de supervisio e
as melhorias de reforgo das sangdes administrativas. A propos-
ta legislativa entrard em processo legislativo em 2018,

Em relagdo aos seguros obrigatérios, a AMCM criou legis-
lagao especifica para regular ¢ 4mbito das coberturas e as con-
digbes das apélices de sete tipos de seguros, nomeadamente,
seguros de veiculos a motor, seguros de acidentes de trabalho,
seguros de responsabilidade profissional para agéncia de via-
gens, seguros de responsabilidade profissional para advogados,
seguros de responsabilidade piiblica de afixagio de propa-
ganda e materiais publicitsrios e seguros de responsabilidade
de terceiros em barcos de recreio e seguros obrigatérios de
responsabilidade profissional para prestadores de cuidados de
satide, que entraram em vigor em 26 de Fevereiro de 2017.

Regulamento e linhas de orientaco

Depois de consultas & inddstria em 2017, a AMCM promul-
gou a «Directiva relativa as Tlustragdes de Beneficios para Pro-
dutos de Seguros de Vida (Excepto Produtos da Classe «Co»)».
A Orientagdo visa assegurar que as expectativas dos clientes
de produtos seguradores de vida que nfo os de investimento
sdo geridas razoavelmente e, ao mesmo tempo, melhoram a
transparéncia da divulgagio do rendimento nio garantido.
Esta orientag@o entrard em vigor em 1 de Janeiro de 2019.

A AMCM finalizou em 2017 o projecto da nova orientagdo
sobre «Requisitos relativos 4 Composigdo dos Activos Caucio-
nadores das Provisdes Técnicas», Esta orientagdo requere que
as seguradoras tenham um enquadramento sélido de gestdo de
risco para identificar, avaliar, monitorizar, relatar e controlar
os riscos associados com as suas actividades de investimento, e
as scguraderas devem ter implementada uma politica de inves-
timento e procedimentos. Esta orientagio serd langada formal-
mente em 2018,

Em 2015 a AMCM iniciou o estudo do «Programa de De-
senvolvimento Profissional Continuo para os Mediadores de
Seguros». O objectivo € encorajar os mediadores de seguros a
perseguir o objectivo de terem uma educagdo continua, o que
poderd ajudar a aperfeicoar os seus servigos, e assim melhorar
o profissionalismo e o desenvolvimento de longo prazo do sec-
tor segurador.

Para implementar o programa, a AMCM aferiu opinides do
sector através de consultas. As exigéncias do programa, como
horas de formagéo, tipos de cursos e canais de registo, foram
amplamente discutidas em sessdes de esclarecimento. Para re-
forgar a sua divulgagdo, foram distribuidos folhetos e foi manti-
do um espago num sitio electrénico especifico. O Programa foi
oficialmente publicado através do Aviso n.° (010/2017-AMCM e
entrou em vigor no inicic de 2018. Os primeiros relatérios te-
rédo inicio a partir de 1 de Janeiro de 2019, A AMCM continu-
ard a manter uma estreita ligagdo com o Instituto de Formagio
Financeira de Macau para langar diferentes tipos de programas
de formac#o.
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A AMCM e as cinco associagtes seguradoras (Macau Insu-
rers” Association — (MI.A), a Associagio dos Mediadores de
Seguros de Macau, a Federagio dos Inlermedidrios Profissio-
nais de Seguros de Macau, a Associagio dos Intermedidrios de
Seguros de Macau ¢ a Associagio dos Empregados Financei-
ros de Macau) t&8m mantido estreitas ligagdes para promover a
cooperagdo e as comunicagdes entre a AMCM e o sector segu-
rador.

Cooperagio com supervisores estrangeiros

A AMCM tem vindo a desenvolver o enquadramento da
cooperagdo transfronteiriga com supervisores internacionais
de seguros, incluinde a partilha de informagdo e a participagio
dos colégios de supervisdo. Como a maioria das seguradoras
de Macau so sucursais de grupos seguradores internacionais,
a cooperagie transfronteiriga € um meio muito importante de
monitorizagéo reguladora. Em Abril de 2017, a AMCM parti-
cipou num colégio de supervisdo, coordenado pela Autoridade
de Seguros (AS) (anteriormente Office of Commissioner of
Insurance) da Regido Administrativa Especial de Hong Kong
{(RAEHK) para um grande grupo internacional de seguros. O
objectivo deste colégio era fazer a anilise da gestio deriscoe s
posi¢io financeira do grupo segurador bem como das questdes
do grupo segurador e das suas sucursais e subsididrias noutras
regides.

Para implementar um mecanismo de interligagfio em relagiio
4 cooperagdo de supervisdo transfronteiriga e a partilha de
informagao, decorreram reunides regulares entre a AMCM,
o Gabinete de Guangdong da China Insurance Regulatory
Commission (CIRC), e o Gabinete de Shenzhen da Comis-
sdo Reguladora de Seguros da China, € a AS. A 17 Reunifo
Quadripartida de Supervisores de Seguros de Guangdong,
Shenzhen, Hong Kong ¢ Macau decorreu em Foshan, na Pro-
vincia de Guangdong em 9 de Novembro de 2017, procurando
aprofundar o intercimbio e o estudo de questdes do futuro da
supervisdo seguradora, a protec¢io dos interesses do cliente,
a prevengo do risco de mercado para a industria seguradora,
o desenvolvimento da tendéncia dos produtos de seguros de
vida ¢ a intensificagdo da cooperagiio do sector segurador entre
Guangdong, Shenzhen, Hong Kong e Macau.

Em Margo de 2017, os representantes da AMCM participa-
ram no 12.° Férum da Asia para Reguladores de Seguros que
teve lugar em Singapura. As aprofundadas trocas de pareceres
¢ as discussdes foram essencialmente focadas em t6picos como
os padrBes da IAIS, relativamente a seguros de capital, seguros
de catdstrofes naturais, a inovagio na regulagio seguradora e
resposta aos desafios dos riscos de ciberataques. Para preservar
uma boa observincia dos requisitos internacionais, a AMCM
também participou na Reunido Anual APG em Julho de 2017
em Colombo, no Sri Lanka. Em Novembro, a AMCM partici-
pou na 24.° Conferéncia e Assembleia Geral da IAIS em Kuala
Lumpur, na Maldsia. O tema foi a «Supervisdo de Seguros:
olhando além...». Representantes das jurisdigdes associadas
debateram os desenvolvimentos recentes no mercado global de
seguros, a educagio dos clientes, a estratégia de distribuigéo
comercial e as estratégias de desenvolvimento tecnolégico.

Combate ao branqueamento de capitais
e financiamento de terrorismo

A AMCM adopta uma abordagem baseada nio risco para su-
pervisionar o sector em relagdo ao risco de branqueamento de
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capitais e de financiamento do terrorismo. Em conformidade
com as orientagdes reguladoras e outras medidas de supervisio,
as seguradoras tém que ter politicas internas e manuais que as
possam ajudar ¢ identificar os inerentes riscos AML/CFT, To-
dos estes manuais e politicas devem ser actualizados e revistos
continuamente. Durante a reunido anuval do APG, o plendrio
APG adoptou o Relatério de Avaliagio Miitua e Macau obteve
boas classificagbes. A supervisdo do sector segurador também
teve uma avaliagdo satisfatdria,

Para s¢ manter em linha com as mais recentes tendéncias
do AML/CFT enquanto satisfaz os requisitos internacionais,
a AMCM mantém uma estreita comunica¢io com o GIF e a
Comissdo Coordenadera do Regime de Congelamento. Além
disso, a AMCM divulgou atempadamente toda a informagio
relevante em particular a dos requisitos da regulagio do conge-
lamento de activos e directrizes associadas, bem como outros
requisitos da indiistria seguradora assegurando o seu cumpri-
mento. A terceira volta da inspecgio no local ajudou a AMCM
a ter um melhor entendimento do risco do sector em relagio
a AML/CFT. Adicionalmente 2 inspecgio no local, como
habitnalmente, a AMCM promoveu uma supervisio efectiva
através de actividades de divulga¢io como semindrios e acgdes
de formag#o, andlise externa das politicas e dos manuais das
seguradoras, e recolha de informagéo através de questiondrios.

Fundo de Garantia Automdvel e Maritimo

O Fundo de Garantia Automével e Marftimo (FGAM) foi
constitufdo em 1954 e o seu objectivo & proteger as reclama-
¢0es por morte ou danos fisicos de terceiros em posigio de
vitimas de trafego ou acidente maritimo, em que a pessoa
responsavel ndo pode ser identificada ou nfo possui seguro
activo, O FGAM pagard primeiro as reclamacdes, € posterior-
mente procurard obter o reembolso das pessoas responsévels o
montante pago. A origem das receitas do FGAM € o imposto
cobrado sobre o prémio dos seguros dos veiculos automéveis e
barcos de recreio, € 0 FGAM € gerido e administrado por uma
direcgdo constituida por representantes da AMCM e da MIA.

Em 2017, foram registados seis casos com o FGAM, perfa-
zendo um tolal de dez casos pendentes alé ao final do ano. O
montante das reservas para reclamagies pendentes atingiu cer-
ca de MOP7,97 milhdes, quase o mesmo MOPS,0 milhdes em
2016. O total de activos do FGAM subiu de MOPY5,3 milhdes
no final de 2016 para MOP102,8 milhes no final de 2017, Por
outro lado, como resultado da diminuigiic dos casos de recla-
magio, 0 FGAM alcangou um resultado liquido de MOP7,6
milhGes em 2017, mais elevado que o registado em 2016 de
MOP4,1 milhes.

Protecciio ao Consumidor

A AMCM tem estado empenhada na protecgdo dos interes-
ses dos clientes, e ao longo dos anos t€m sido emitidas, diversas
directrizes e regulagdes para regular a conduta da inddstria
seguradora. O objective de «Normas Orientadoras para a
Subscrigio de Apélices do Seguro de Vida» e «Declaragio de
Protecgdo ao Subscritor de Seguros de Vida» é precaver os
intermedidrios em relagfo a informagéo deficiente ou a induzir
tomadores de seguros a substituir as ap6lices existentes. As
«Directivas Referentes aos Direitos de Reflexdo em Apdlices
do Segurc Vida» € dar uma oportunidade aos clientes para
reconsiderarem as suas decisdes de compra de um produto
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de seguro de vida durante um periodo razodvel de tempo. As
«Normas referentes s llustragdes-Padrio para as Apdlices
Nio-Indexadas» formula os padroes descriptivos de venda para
produtos de seguros de vida assegurando que os clientes tém
uma melhor compreenséc dos beneficios do seguro ¢ valor de
resgate das apdlices de seguro vida. As «Directivas Respeitan-
tes & Venda de Produtos do Seguro de Vida Ligados a Fundos
de Investimento» regula o processo de venda adequado para
produtos de seguros ligados a investimento, Todas estas me-
didas foram estabelecidas com o objectivo de salvaguardar os
interesses dos tomadores de seguros.

Em 22 de Outubro de 2017, a AMCM participou no «Dia
das Finangas 2017» organizado pelo Instituto de Formagido
Financeira de Macau sob o tema «Poupando no presente para
proteger o futuro» e «O seu seguro cobre desastres naturais?»
Para estabelecer coordenagio com os temas e para estimular a
consciencializagfio do piiblico, a AMCM fez uma apresentagio
piiblica sobre a cobertura e os procedimentos de reclamagio
de seguros como os de viagem, automével, acidentes de traba-
lho, acidentes pessoais e propriedade contra todos os riscos.

Negdcios de seguros e cooperacio regional

Para ficar bem preparada para a abertura da Ponte Hong
Kong-Zhuhai-Macau (HZM), e tendo o acordo do seguro
automével transfronteirigo pronto previamente, a AMCM es-
tabeleceu contacto préximo com a Direcgdo dos Servigos para
os Assuntos de Trifego (DSAT) € com a MIA, para manter
informacio actualizada sobre o desenvolvimento da politica de
transportes para a Ponte HZM e para a troca de ideias sobre
o seguro automével transfronteirico tendo considerado os co-
mentirios de todas as partes, os presentes acordos de seguros
para os veiculos de placa tinica que entrem na zona de Henggin
podem ser considerados como uma referéncia, isto € disponi-
bilizagdo de acordo de prestacio de servigo segurador através
das seguradoras lecais com as Sedes, grupos de associados ou
parceiros de negécios em Hong Kong, para os proprietérios
locais de automéveis. Em Qutubro tltimo, a AMCM discutiu
este acordo de cooperagdo com a CIRC e com a AS, As trés
partes consideram que a colaboragio entre os sectores de se-
guros & uma boa direcgdo a seguir para a prestagdo de servigos
simplificados de seguros aos clientes,

Desde Outubro de 2016, a AMCM e a «China Export &
Credit Insurance Corporation (Sinosure)» assinaram um
acordo de cooperagido estratégica durante a «Conferéncia dos
Empresdrios ¢ dos Quadros da Area Financeira» como parte
da 5.* Conferéncia Ministerial do Férum para a Cooperagio
Econ6mica e Comercial entre o interior da China e os PLP,
a Sinosure acordou prestar assisténcia ¢ apcio 4 RAEM, a
AMCM teve vérias discussdes com a Sinosure sobre a solugio
vidvel em relagdo ao sistema de crédito segurador de Macau
durante 2017, e a AMCM espera progredir na relagdo entre as
duas partes em 2018,

Em Outubro de 2017, tendo em considerago por outro lado
as oportunidades de desenvolvimento econémico e comercial
entre Portugal e a RAEM, bem come com outros PLP, devi-
do & lingua comum ¢ ao enquadramento legal semelhante, a
AMCM e seguradora lider em Portugal nos ramos de Crédito e
Caugdo («COSEC») de Portugal assinaram um «Acordo Qua-
dro de Cooperagéior. Ambas as partes iniciaram um estudo de
viabilidade de estabelecer seguros para facilitar o comércio de
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exportagdo e os projectos de investimento entre a RAEM e
os PLP, e também apoiar a RAEM com a criagiio de um «Sis-
tema de Seguro de Crédito a Exportagdo». Apds a assinatura
do acordo, a AMCM e a COSEC iniclaram imediatamente a
discussdo dos detalhes da cooperagiio e a implementagio dos
planos de trabalho.

Compensaciio de seguro no desastre do tufio

Em 2017, no rescaldo do tufio «Hato», a economia de Ma-
cau sofreu profundamente tendo os residentes e as empresas
sofrido grandes danos no seguimento do tufio. A indidstria
seguradora desempenhou um papel vital na mitigagao do risco
cobrindo os danos, aliviando as perdas da sociedade resul-
tantes do tufae. Durante e no perfodo subsequente ao tufdo,
a AMCM coordenou com o sector segurador a agilizagdo do
processamento dos sinistros relacionados com o tuffo. No final
de 2017, a compensagdo total estimada das perdas seguradas
atingiu MOP4,09 mil milh&es, com sinistros rmaioritariamente
decorrentes das inundagSes e perdas acidentais. Estes nimeros
reflectem que as seguradoras comerciais assumiram grande
parte das perdas econdémicas globais da sociedade. Embora o
sector segurador também enfrente perdas econdmicas signifi-
cativas, os procedimentos de pagamente dos sinistros decor-
reram de forma sistemdtica, com a maioria das seguradoras
locais a apoiar as suas resseguradoras como forma de gestdio do
risco. A AMCM continua a monitorizar a situagio financeira
e a solvéncia global de todas as seguradoras para garantir uma
operagho sdlida e a estabilidade da industria.

Actividades futuras

Depois das ligBes tiradas na sequéncia do tufio, em geral o
piblico aumentou a sua consciencializagio de prevengio do
risco e também procurou formas de evitar e reduzir o risco dos
desastres. Simultaneamente, o governo da RAEM continua a
criar mais medidas para proteger a vida e as propriedades do
publico. No passado, devido a dificuldades em dar garantias a
todas as empresas localizadas nas dreas mais baixas, o Gover-
no da RAEM tem vindo a estudar activamente a construgio de
instalagdes para a prevenciio de inundagdes, para que estas em-
presas localizadas nas 4reas mais baixas possam ter a possibi-
lidade de obter cobertura seguradora. A AMCM ird continuar
a contactar com o sector segurador € a seguir as experiéncias e
casos internacionais, especialmente a experiéncia dos seguros
de catastrofes, a recolher dados e investigagBes, para encontrar
solugbes possfveis ou sistemas aplicdveis a Macau em vérios
‘aspectos. Por outro lado, a AMCM iré aumentar a publicidade
de divulgagdo de seguros, para que o priblico € as empresas
fiquem mais informadas sobre a importincia dos seguros e os
requisitos para efectuar reclamagdes de seguros.

Em linha com o desenvolvimento da Area da Grande Baia,
com a realizagdo do projecto nacional «Uma Faixa, Uma Rota»
¢ a inauguracfc da Ponte HZM, a integragdo econémica entre
as trés regides Guangdong, Hong Koeng e Macau ird ser conti-
nuamente aprofundada no futuro, e espera-se que mais oportu-
nidades de desenvelvimento de cooperagio regional financeira
venham a surgir. No entanto, o atraso relativo na legislagio
pode dificultar o desenvolvimento da indiistria. A AMCM ird
trabalhar em conjunto com a indstria, para rever a legislagio
e regulagdes actuais, optimizar os procedimentos administra-
tivos e melhorar o regime regulador, para corresponder & nova
era dos seguros e criar uma nova vertente na regulagdo dos se-
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guros. No futuro, a AMCM ir4 reforgar o seu papel de supervi-
$d0, & a0 mesmo tempo, continuar a aprofundar a cooperagio
com a inddstria, para criar mafor capacidade para a indistria
seguradora, assegurando estabilidade no desenvolvimento da
indistria. Por outro lado, a AMCM ird aprofundar a colabora-
¢do com outros reguladores noutras regides, envolver-se empe-
nhadamente em colégios de supervisio e acompanhar o ritmo
de desenvolvimento das orientagdes de supervisio emitidas
pelo IAIS. Com um mais completo regime regulador, as técni-
cas reguladoras serdo gradualmente melhoradas, a partilha de
pontos de vista e de experiéncias reforgada, as competéncias
de supervisio continuamente aperfeigoadas, podendo prever-
-se um ambiente de negbeios mais disciplinado e ordenado no
futuro.

3.1.2 As operac¢bes em moeda local e mercado monetirio

No contexto da convertibilidade livre da moeda local, a
politica objectiva fundamental para sustentar a estabilidade
monetiria na RAEM ¢ a taxa de cAmbio fixa entre a pataca
(MOP) e o délar de Hong Kong (HKD). Atribuivel ao Regime
de Comité Monetdrio (CBA) e 2 prudente gestio fiscal, a taxa
de cimbio MOP/HKD tem-se mantido firme na taxa média
de MOP1,03:HKD1. Uma vez que o HKD est4 ligado ao délar
Americano (USD) sob ¢ mesmo sistema de conselho monets-
rio, inevitavelmente, as taxas de cdmbio da MQP siic afectadas
pelas flutvagdes de USD e do HKD em relagio a outras moe-
das. Em linha com a depreciagio severa do USD, o indice pon-
derado nominal da taxa de cimbio efectiva da MOP fechou em
103,4 no final de 2017, abaixo dos 110,5 no final de 2016.

Apdés um crescimento acumulado de 80% nos dltimos dois
anes, ¢ marcante bilhetes monetédrios denominados em MOP
{BMs) decrescen em 2017. O valor total de BMs pendentes no
final de 2017 situou-se em MOP33,3 mil milhdes, representan-
do uma queda de 7,8% em relagio ao final de 2016. Contudo,
como o valor total de BMs emitidos em 2017 continuou a cres-
cer, estes mantiveram-se como o principal instrumento de ges-
tio de liquidez para o sector local bancdrio. A concentragio da
procura por BMs de curto prazo manteve estével a taxa média
de juros paga sobre o5 BMs no mesmo nivel de 2016 de 0,7%
apesar das taxas do mercado monetério terem subido.

Automatizagio da Compensagéo de Cheques foi langado
em Setembre, substituindo a separa¢io manual de chegues. O
volume agregado de RTGS em MOP recuperou o declinic de
2016, apresentando um aumento anual de 6,9% totalizando
MOP364,7 mil milhoes. Houve um crescimento moderado no
volume de transacgdes de 176.048 para 190.279, representando
um incremento de 8,1%. Os Bancos puderam utilizar os seus
BMs para obter liquidez isenta de juros através das transacgdes
«Intra-day Repo» (Reposigio no Préprio Dia) com a AMCM
para liquidar os seus pagamentos interbancérios em impasse.
Em 2017, foram emitidos dez BM «Intra-day Repo» (Reposigio
no Préprio Dia}, num montante total de MOP472,5 milhdes e
a moeda em circulagio aumentou 10% para MOP14,9 mil mi-
Ihdes.

3.1.3 Reservas cambiais

No final de 2017, as reservas cambiais totalizaram MOP162,3
mil milh&es, representando um aumento anual de 4,3%. Este
crescimento ultrapassou a taxa comipardvel de 2016 e marcou
0 quartoc ano consecutivo de expansdo. No que respeita as
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responsabilidades relativas 3s reservas cambiais, os BMs pen-
dentes registaram uma queda de 7,8% durante ¢ ano, enquanto
o saldo de liquidez com os bancos locais cresceu 19,1%. No to-
tal, os encargos globais com juros aumentaram 2,5% em 2017,
terminando outro ano tendo activos crescentes das reservas
cambiais a um ritmo mais répido que o dos seus respectivos en-
cargos em MOP.

O ano de 2017 assistiu & viragem da economia de Macau
ap6s o crescimento econémico negativo dos trés anos anterio-
Te§ COm ¢ sector exXierno a recuperar com robustez, impelindo
0 ja mencionado acréscimo das reservas cambiais. Estrategica-
mente, foi decidido continuar a dividir as reservas cambiais en-
tre uma carteira liquida € uma carteira de investimento. A car-

teira lfquida serve para sustentar o valor e a convertibilidade

da moeda local, enquanto a carteira de investimento visa me-
lhorar o rendimento de investimento numa base de sustentagdo
de um grau significative de protecgio do capital. Para 2017, foi
tacitamente atribuida uma ponderagfio mais elevada & carteira
de investimento e consequentemente a alocagdo 2 liquidez foi
reduzida. A gestio das duas carteiras é resumida como segue.

A carteira liquida inclui maioritariamente depésitos inter-
bancdrios de curto prazo em HKD e USD, que sfio definidos
como instrumentos de liquidez com prazos de maturagéo até
trés meses de acordo com as corientagdes para investimento das
reservas. O ano de 2017 marceu a viragem para uma politica
menetdria mais apertada para certos bancos centrais, uma vez
que a economia mundial disfrutou de um erescimento sincroni-
zado com todos os principais paises industrializados a regista-
rem expansiio, Destes, a Reserva Federal dos Estados Unidos
da América tomou a lideranga na implementagio por trés vezes
da politica de aumento da taxa durante o ano, e assim diminuir
a dimens#o do sen balango, Na Europa, o Banco de Inglaterra
subiu a sua taxa de juro de referéncia pela primeira vez numa
década enquanto o Banco Central Europeu manteve as suas
taxas oficiais inalteradas mas iniciou a transigao para uma pos-
tura algo menos acomodaticia. Na Asia, o Japao sustentou uma
postura de politica monetdria acomedaticia enquanto o Banco
Popular da China manteve uma politica monetaria prudente e
neutra de acordo com os seus esforgos para estabilizar o cresci-
mento nacional.

Neste contexto especifico, durante 0 ano assistiu-se a melho-
ria do ambiente global do Mercado monetdrio para investimen-
to. Para além de manter liquidez suficiente para as operagdes
do mercado monetdrio local, a carteira liquida das reservas
cambiais foi gerida para optimizar a dimensio e a duragfo de
forma a aspirar a um melhor resultado. A quota de alocagio
a carteira liguida das reservas cambiais foi reduzida gradual-
mente em linha com a estratégia de diversificar as classes dos
activos para rendimentos mais elevados de prazos médio e lon-
go. Como resultado, a carteira liguida registou um aumento no
rendimento anuzl no ano.

Em relagdo a carteira de investimento, a classe alvo de ac-
tivos encontrava-se no grau dos investimentos principais de
titulos de rendimento garantide. Durante 2017, as rdpidas acti-
vidades econ6émicas pavimentaram o caminho para os bancos
cenirais abandonar as politicas monetédrias extraordinariamen-
te frouxas que estavam a ser aplicadas. Assim, a rentabilidade
da maioria das emissdes dos tftulos foi aumentando progres-
sivamente para quase todos os mercados principais devido ao
referido estreitamento da politica monetéria bem como ao sen-
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timento do mercado subjacente que seduziu fundos das classes
de risco relativamente baixoe para as de maior risco.

A dissecagio da carteira de investimento directo entre a
componente de risco da taxa de jure e a componente de risco
do crédito permitiu que a carteira se posicionasse preventiva-
mente preparando-se para uma tendéncia crescente do rendi-
mento ¢ tacitamente contrelada durante toda a duragdo do ris-
co a um nivel 6ptimo. Além disso, o mecanismo implementado
pela carteira de cobertura, através da venda a descoberto de
futuros titulos, permitiu limitar o risco da taxa de juro e atingir
resultados positivos. Tanto quanto se refere ao perfil de risco
do crédito, a carteira enfatizou as exposigdes especificas que
sustentavam vaior positivo e ultrapassou as emissdes governa-
mentais compardveis dado o contexto do risco. Os mercados de
titulos da Zona Eurc de baixo rendimento foram sub-avaliados
e aumentaram selectivamente uma exposi¢io modesta a outros
sectores do bloco do Délar durante o dGltimo trimestre tendo
em vista um aumento dos rendimentos dos titulos, que acaba-
ra por ser razoavelmente compensadores. Adicionalmente, a
carteira assumiu um posicionamento de extensao de curvatura
para cbter vantagem do existente enviesamento do achatamen-
to da curva. O resultade global da carteira de investimento
directo em 2017 registou assim um aumento significativo.

As reservas cambiais mantiveram uma exposigio de longo
prazo as moedas das principais economias desenvolvidas com
a alocagiio principal mantendo-se no USD e no HKD face ao
CBA. A fraqueza geral do USD foi protagonista principal do
mercado durante o ano. No final de 2017, o USD depreciou-se
face a outras moedas importantes, provocando a queda de qua-
se 10% do indice da taxa efectiva de cAmbio do USD. No seu
mais fraco desempenho desde 2003. No entanto, com o alar-
gamento do diferencial da taxa de juro entre o USD e o HKD,
o HKD ficou sob pressio de depreciagio em relagio ao USD
no mercado livre durante a major parte de 2017. A fragilidade
do HKD face ac USD permitiu que as participagdes em USD
ganhassem nos seus equivalentes em MOP. Como resultado,
o rendimento da exposi¢do cambial externa das reservas cam-
biais em 2017 excedeu o de 2016.

Finalmente, além do investimento directo, uma parte das
reservas cambiais foi estrategicamente alocada a gestores do
fundo externo. Na tltima parte de 2017, a alocagdo foi com-
plementada com capital adicional a ser injectado na carteira
externa com melhor desempenho de forma a optimizar o resul-
tado. Para ¢ ano como um todo, o rendimento decorrente das
carteiras externas em gestio registou um aumento significativo
em relagdo a 2016 e atingiu uma taxa de rentabilidade que ul-
trapassou a de referéncia.

Em resumo, ap6s tomar em consideragio os encargos com 0§
juros dos BMs e os depdsitos de liquidez efectuados por insti-
tuigdes financeiras locais, foi obtido um rendimento liquido de
investimento de MOP3,5 mil milhdes em 2017 que representou
um aumente de 156,0% quando comparado com o de 2016.

3.1.4 Reserva financeira

A Reserva Financeira da RAE de Macau, estabelecida no
ano de 2012 para a gestdo da acumulagio de excedentes or-
camentajs, registou um aumento contimio ao longo dos anos.
Considerando a transferéncia de excedente fiscal de 2015 Jle-
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galmente estipulada e o resultado do investimento de 2017, a
Reserva Financeira atingiu MOP490,0 mil milhdes no final de
2017 acima dos MOP438,7 mil milhées do ano anterior. Dos
quais, a2 Reserva Bésica contabilizou MOP127,9 mil milhdes,
enquanto a Reserva Extraordindria foi avaliada em MOP362,1
mil milhdes.

A gestdo da Reserva Financeira continuou a seguir uma
estratégia prudente e efectiva face ao progresso gradual da
diversificagio de activos. Ao longo do ano, a economia global
apresentou um ritmo estdvel de crescimento e os mercados
financeiros disfrutaram de um periodo de volatilidade histo-
ricamente baixa, favorecendo uma tendéncia de alta em geral
nos pregos dos actives de risco. No final de 2017, a carteira da
Reserva Financeira inclufa activos de rendimento global fixo
e titulos de capital, bern como instrumentos tradicionais do
mercado monetdrio. As principais componentes monetdrias
inclujam USD, HKD e RMB.

O mercado cbrigacionista global passou por alguns ventos
contrérios durante o ano. A economia dos EUA foi capaz de
manter ¢ dinamismo do crescimento em 2017, provocando
trés subidas da taxa de juro. A visfo relativamente radical do
banco central dos EUA em relagiio & futura trajectéria da taxa
de juro, juntamente com a preocupagio dos investidores com
a adesio de outros bancos centrais principais & Reserva Fi-
nanceira, resultou em rendimentos mais altos dos titulos e em
precgos mais baixos das obrigagBes. Durante ¢ ano, a Reserva
Fiscal reduziu, de forma cautelosa, a sua alocagdo em obriga-
¢oes de rendimento fixo, em especial nas obrigagdes em USD.
A diversificagdo do crédito e a manutengio da gestdo continua
no imbito da carteira de obrigagbes também ajudaram a me-
lhorar a relagdo risco/compensag¢do da carteira de detengio
de obriga¢Ges, de forma a captar rendimentos absolutos mais
elevados ¢ um melhor desempenho relativamente s obriga-
¢oes povernamentais de referéncia. Globalmente, a carteira de
obrigagtes da Reserva Financeira produziu uma fonte estdvel
de rendimento durante o ano.

O mercado accionista global apresentou um desempenho fa-
vorével no ano uma vez que a recuperagio da economia global
manteve a sua rota, A ampla liquidez ainda existente no mer-
cado permitiv uma conjuniura favorivel para as accSes e os
principais fndices i volta do mundo registaram diferentes graus
de ganhos. Virios factores contribuiram para o desempenho
s6lido os mercados desenvolvidos de acgbes, incluindo a reani-
magdo dos lucros empresariais, a moderagdo da preocupagio
politica na Europa e uma resposta positiva do mercado & alti-
ma reforma fiscal dos EUA. Em relagio 4 Reserva Financeira,
a carteira de acgdes teve um desempenho fundamentalmente
em linha com os respectivos referenciais do mercado conforme
a carteira se expandia e se reequilibrava durante ¢ ano entre as
componentes do mercado. O nivel de pregos dos bens retomou
a sua tendéncia em alta em 2017 gragas a uma procura global
mais forte, induzindo um desempenho satisfatério no mercado
global emergente de acgdes. O mercado emergente da carteira
de accdes da Reserva Financeira beneficiou da sua estratégia
de replicagio do indice de referéncia e conseguiu captar esses
ganhos de mercado. A economia do interior da China registou
um crescimento estdvel, com a liquidez do mercado a methorar,
uma moeda RMB fortalecida e uma préxima inclusio de ac-
¢oes A no indice «Morgan Stanley Capital International In¢.»
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a serem factores favordveis as acgBes A, Assim, 0 mercado das
acgdes A recuperou forternente em 2017 e a Reserva Financei-
ra continuou a aumentar as suas compras através do canal In-
vestidores Institucionais Estrangeiros Qualificados. O peso sig-
nificativo do arbitrio dos gestores externos do sector, de acordo
com o desenvolvimento do mercado, ainda mais beneficiou a
carteira de acgBes A da Reserva Financeira, que apresentou
o melhor desempenho entre as suas carteiras de investimento
em diferentes mercados de acgBes. Globalmente, a carteira de
acgbes arrecadou um resultado encorajante durante o ano.

Durante 2017, o mercado de cimbios foi largamente influen-
ciado pelo USD fraco, apesar diversas subidas da taxa de juro
efectuadas pela Reserva Federal e uma proposta de reforma
fiscal. Em resposta & queda do USD para o seu nivel mais baixo
em dois anos, a exposi¢gio nao USD da Reserva Financeira foi
coberta atempadamente por meio dos contractos swap de divi-
sas de forma a proteger apropriadamente a carteira dos movi-
mentos da taxa de cdmbio. Por outro lado, a forga do USD
face a0 HKD facultou ganhos de reavaliagiio na exposi¢io nio
HKD e ajudou a reduzir globalmente das perdas da carteira de
divisas que essencialmente apenas cobriram os custos.

Em termos de instrumentos do mercado monet4ric, como
a Reserva Financeira adoptou gradualmente uma estratégia
de diversificagiio de activos, a alocagdo ao mercade monetdrio
representou uma proporgio decrescente no total da reserva. A
alocagdo do mercado monetdrio concentrou-se sobretudo em
depésitos interbancdrios em USD e HKD tanto nas institui-
¢Oes financeiras locais como nas internacionais, 3 taxa de juro
prevalecente em linha com os desenvolvimentos do mercado,
As taxas de juro do USD subiram apés as subidas de taxa efec-
tuadas pela Reserva Federal e a normalizagio do balango fa-
zendo subir simultaneamente as taxas do HKD, embera numa
extensdo menor. Estes desenvolvimentos proporcionaram ren-
dimentos mais elevados para a carteira do mercado de divisas
e geraram um retorno aceitdvel ac longo do ano.

Para o ano de 2017, a Reserva Financeira registou um rendi-
mento total dos investimentos de MOP22,1 mil mihdes, repre-
sentando um retorno anual de 4,8%.

3.1.5 Compilagdo estatistica e investigagio econdmica

A AMCM tem a responsabilidade estatutdria do cumpri-
mento de fungdes estatisticas especificas e investigagio no
dmbito do enquadramento legal estabelecido pelos estatutos da
AMOCM (Decreto-Lei n.° 14/96/M) e do Sistema de Informacio
Estatfstica de Macau (Decreto-Lei n° 62/96/M). A AMCM
reline continuamente estatisticas do sector financeiro e do sec-
tor externo e distribui-as com o estatuto legal de estat{sticas
oficiais, que sdo cruciais para facilitar a formagdo da politica
cientifica bem como a avaliagio do risco, o desempenho e o im-
pacto da polftica na economia nacional e no sector financeirc
local. De acordo com o Calendério Prévio de Divulgago, tem
sido feita, regularmente, uma ampla divulgagio das estatisticas
oficiais junte do piblice de uma forma atempada e imparcial

" através da conta «WeChat» da AMCM, de comunicados de im-

prensa complementados com infogréaficos, pAginas ¢lectrénicas
oficiais da Internet e publicagGes periddicas da AMCM (Qua-
dro L.1). :
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SR - Estatisticas do Sector Financeiro:
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5 HhHE ’ 42
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Créditos para Pequenas e
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Estatisticas do Sector Externo:
B EIPTaEE,: Reservas Cambiais Oficiais
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Estatisticas da Actividade
Internacional do Sector
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Nota: *Lapso de tempo entre o fim de um periodo de refe-
rénciafdata e a difusio dos dados.

Em conjunto com as iniciativas da politica de desenvolvi-
mento do sector financeiro do Governo da RAEM, a AMCM
continuou a realizar inquéritos estatisticos numa base regular
para apresentar bases cientificas adequadas para avaliar a
eficicia das principais politicas. Os principais indicadores de
locagdo financeira e gestdo patrimonial, recolhidos através do
Inquérito Trimestral s Empresas Financeiras, foram publi-
cados pela primeira vez no Relat6rio da Anilise «Sistema de
Indicaderes Estatisticos para 0 Desenvolvimento da Diversifi-
cagiio Adequada da Economia de Macau» — 2016. Além disso,
para apoiar ¢ desenvolvimento da RAEM enquanto centro de
compensagio do RMB entre ¢ interior da China e os PLP, a
AMCM realizou durante o ano um inquérito piloto para re-
cotha de dados sobre as operagdes de compensagio do RMB
das instituicbes financeiras locais. Com base na experiéncia ¢
nos resultados do exercicio piloto, ¢ Inquérito 3s Operagdes de
Compensacio do RMB foi aperfeigoado e serd implementado
como tarefa regular em 2018.

Em 2017 a AMCM cooperou com outros departamentos
governamentais em vérias tarefas de estatistica. As estatisti-
cas financeiras foram recolhidas e compiladas de acordo com
calenddrios de trabalhos pré-determinados para apoiar o apu-
ramento do produto interno bruto da RAEM, investimento
estrangeiro directo, estatisticas financciras governamentais e
publicagio de vérios relatérios governamentais. Entre os quais,
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tal como solicitado pela Direcgdio dos Servigos de Estatistica
e Censos, em 2017 de forma a obter mais dados detalhados
dos gastos de cartdes de crédito de visitantes e residentes na
RAEM, a AMCM alargou o dmbito da recolha de dados de
gastos por comerciantes selecionados através da revisio do
Inquérito Trimestral aos Cart6es de Crédito. Para além disso,
a AMCM continuou a participar activamente na Comissio
Consultiva de Estatistica do Governo da RAEM, que emitiu
comentérios uteis sobre as tarefas estatisticas locais, em parti-
cular, sobre os planos de trabalho das organizagdes de compi-
lacdo das estatisticas oficiais.

Durante o ano em andlise, a AMCM manteve uma estreita
colaboragio com organizagdes internacionais em vérios pro-
jectos estatisticos, com o objectivo de assegurar que as suas
estalisticas oficiais cumprem com os padrdes internacionais
bem come em melhorar a transparéncia da informagio eco-
némica e financeira da R AEM disponibilizada 4 comunidade
internacional. Numa base regular, a AMCM reportou ao FMI
e Banco de Pagamentos Internacionais os indicadores econ6-
micos e financeiros mais actualizados d2a RAEM, que ficaram
disponiveis nas publicagdes e websites oficiais na Internet de
organizagdes internacionais (Quadro 1.2).

Quadro 1.2 Participaciioc da AMCM nos Projectos
Internacionais de Estatisticas

fisEi e
HELRBREE BIREE S
R REBERE RS
B RITR R BURR R S R
B o 130 R AR st B R M
(3 B R AfE B ) BAIREESRET B B E A
MRtk RIPR SRIT ST R BIRTRERTT

Institnicio
coordenadora

Inquérito Coordenado ao Investimento Di-

recto FMI
Inquérito Coordenado ao Investimento em

Carteiras FMI
Indicadores de Solidez Financeira FMI
Sistema Geral de Disseminagfo de Dados FMI
Programa de Recolha de Dados para Estatis-

ticas Financeiras Internacionais FMI
Estatisticas Bancdrias Internacionais BIS
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Como instituigdo bancédria central da RAEM, a AMCM
conduz a adequada pesquisa cientffica para a estabilidade mo-
netéria e financeira da RAEM bem como para o desenvolvi-
mento financeiro, e formula a base para a vigilincia do risco e
a politica de decisdes. Durante 2017, a AMCM realizou vérios
estudos de importante relevincia polftica, incluindo o impacto
das subidas da taxa de juro e das reformas fiscais nos Estados
Unidos da América, a cooperagao financeira na Area da Gran-
de Bafa, a infraestrutura financeira, os aspectos analiticos da
solidez dos indicadores financeiros em Macau, as experiéncias
internacionais de desenvolvimentos de locagdo financeira e as
suas implicagbes para Macau,

O Boletim de Estudos Monetdrios de Macau, uma publi-
cagdo periddica bilingue publicada pela AMCM numa base
trimestral, continuou a ser o principal vefculo de divulgagio
dos resultados principais de alguns desses estudos de investiga-
¢do. A Revisdio da Estabilidade Monet4ria e Financeira, sendo
uma avaliagio regular para monitorizar de perto a estabilidade
geral do sistema monetério e financeiro local, foi publicada
nas edi¢des de Janeiro e Julho de 2017 do Boletim de Estudos
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Monetérios de Macau. Adicionalmente, o Boletim de Estudos
Monetdrios de Macau publicou relatérios estatisticos regulares
sobre os fluxos transfronteirigos de capital, empréstimos hipo-
tecérios, crédito das pequenas & médias empresas, cartdes de
crédito empresariais ¢ banca internacional, que disponibiliza-
ram andlises detalhadas dos dados recolhidos pelos respectivos
inquéritos estatisticos.

Consistentemente outras publicagdes, incluindo «Folha In-
formativa Semanal de AMCM/GEE», «A Revista de Econo-
mia Internacional Mensal de AMCM/GEE> e este «Relatério
Anual», forneceram uma andlise atempada e abrangente da
situagio econtmica e financeira da RAEM e dos seus prinei-
pais parceiros econémicos. Todas estas publicacdes de estudos
serviram para melhorar o entendimento das operagdes da
economia da RAEM, o mercado financeiro local e 2 AMCM,
e particularmente atender s necessidades dos investidores,
institnigdes académicas, organizacGes internacionais, agéncias
de notagfo de risco de crédito, agéneias governamentais dos
parcejros econémicos da RAEM e comunicagio social.

Durante 2017, para melhorar o conhecimento dos jovens em
relagdo ao mercado financeiro local, a AMCM realizou diver-
sas sessdies interactivas de esclarecimento sobre as suas estatis-
ticas financeiras e a suta investigagio para alunos locais univer-
sitdrios com disciplinas relacionadas com economia e finangas.
Através da organizagdo continua destas actividades, a AMCM
espera estabelecer canais de comunicagio com jovens profis-
sionais relevantes, aperfeigoando o seu entendimento sobre a
situagdo econdmica e financeira e apresentando formas de ob-
ler informagdo sobre o mercado financeiro local para facilitar
os seus estudos e futura empregabilidade no sector financeiro.

Tal como em anos passados, a AMCM cumpriu a sua Carta
de Qualidade disseminando estatisticas e publicacbes oficiais
bem como atendendo as questdes do publico relativamente
s suas estatisticas oficiais, e a informagio econémica sobre a
RAEM e os requisitos de comunicagio dos formulérios dos
inquéritos estatisticos da AMCM.

3.1.6 Emisséo de moedas comemorativas

As moedas comemorativas do Ano do Galo foram emiti-
das em Janeiro de 2017, sendo a décima colecgio de moedas
emitidas no seguimento do langamento de uma nova série de
moedas comemorativas em 2008. Adoptando as caracteristicas
gerais da nova série de moedas, as moedas comemorativas do
Ano do Galo incluem uma moeda revestida de ouro de 7,776
gramas, uma moeda revestida a prata de 31,1 gramas e outra
moeda revestida a prata de 5 ongas. As trés moedas tém um
desenho idéntico, no entanto, apresentam um padrio colorido
diferente. O anverso das moedas apresenta um desenho de ani-
mal do Zodiaco chings, tendo como fundo um padrio de flores
muito colorido e o reverso contém a imagem da Igreja de Sdo
Domingos, local histérico inscrito na lista do Patriménio Mun-
dial.

As moedas comemorativas acima mencionadas foram cunha-
das pela «Singapore Mint», conhecida pela qualidade do sen
trabalho e inovagiio dos desenhos. ’

3.2 Promogiio externa e cooperaciio

Em 2017, a AMCM continuou a promover o intercimbio
com © exterior e a cooperagéo financeira regional em duas
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direcgdes: a primeira, aprofundando a cooperagio financeira
com o Interior da China e a sepunda, explorando activamente
a ligago com os PLP e as organizagdes internacionais. Através
da participagio e da organizag¢io de uma série de actividades,
foram elevadas as relagbes no mbito financeiro com o exterior
e a expansdo do espago de cooperagio de acgdes, com vista a
promover o desenvolvimento a longo prazo do sector financei-
o, No decurso do ano, as principais acgdes desenvolvidas com
o exterior foram as seguintes:

Em Fevereire de 2017, com a cooperagio da AMCM, o
FMI publicou o relatério decorrente da «Consulta ao abrigo
do Artigo IV & Regido Administrativa Especial de Macaus»,
entretanto apreciada ¢ aprovada pelo Conselho Executivo, No
relatério, a delegagio do FMI elogiou o Governo da RAEM
como tendo capacidade financeira crescente e de pagamentos
externos e um sistema financeiro robusto, confirmando nova-
mente a sua posigdo de forte apoio ao sistema de indexagdo da
taxa de cimbio da Pataca ao Ddlar de Hong Kong («Linked
Exchange Rate System»), tendo reconhecido a importincia
para a RAEM deste sisterna de indexagfio de taxa de cdmbio.

Em Margo de 2017, foram designados funciondrios para par-
ticiparem no 12.° Férum Asidtico dos Reguladores de Seguros
(«12th Asian Forum of Insurance Regulators»), em Singapura,
evento este em que participaram funciondrios de alto nivel
das institui¢des de supervisio de seguros de vérios pafses ou
jurisdi¢Bes, bem como representantes do Banco Asidtico de
Desenvolvimento e de organizagbes internacionais, tais como
a OCDE, tendo sido reconhecido Macau-China como um dos
21 membros do Férum.

No mesmo més, a AMCM designou o seu representante para
participar na Reunido de Alto Nivel da Supervisio Banciria
da Asia-Pacffico, organizada pelo Comité de Basileia para a
Supervisdo Bancéria, pelo «Financial Stability Institute» e pelo
«Executives Meeting of East Asia and Pacific Central Bank»,
que teve lugar na Indonésia,

Em Abril de 2017, foram designados representantes para
participarem na Reunifo plendria do «Group of International
Finance Centre Supervisors», que teve lugar em Londres, In-
glaterra, a qual foi organizada pelo GIFCS.

Em Maio de 2017, realizou-se em Chaozhou, Provincia
Guangdong, a 22." Reunido Ordindria de Cooperagiio na
Area Financeira entre Guangdong ¢ Macau, organizada pela
AMCM e pela Sucursal de Guangdong do BPC. Foram tro-
cadas informagdes relacionadas com a situagfo econ6mica e
financeira nas duas jurisdigdes ¢ o desenvolvimento das activi-
dades transfronteirigas em Renminbis. Paralelamente, tiveram
também lugar discussdes e intercimbios sobre medidas concre-
tas para o melhor aprofundamento da cooperagdo financeira
entre Guangdong e Macau.

No mesmo més, com o objectivo de promover o desenvolvi-
mento do sector financeiro de Macau com caracteristicas pro-
prias e fomentar a diversificagio da economia e da inddstria,
a AMCM organizou em Macau o «2.° Coldquio de Alto Nivel
sobre Actividades Financeiras com Caracter{sticas Préprias
{Macau) — 2017», subordinado ac tema «Estimulo ac desen-
volvimento das actividades financeiras com caracteristicas
préprias para aprofundar a fun¢io de Macau como platafor-
ma de servigos entre o interior da China ¢ os PLP, de modo a
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integré-las no rol das estratégias de desenvolvimento nacio-
nai». Foi aproveitada a circunstincia da ocorréncia simulidnea
em Macau do 8.° Férum Internacional sobre Investimento e
Construgio de Infraestruturas, no decorrer do qual a AMCM
possibilitou aos participantes a sua participagio na ceriménia
de inauguragio deste F6rum e em todas as conferéncias para-
lelas, tendo sido consagrado o papel e as fungbes especificas de
Macau no impulsionamento e na articulagfio dos projectos de
infraestruturas de «Uma Faixa, Uma Rota», das actividades de
financiamento internacional e da plataforma financeira entre
o interior da China e os PLP e sido destacadas plenamente as
vantagens geogréficas de Macau ¢ a importéincia desse seu pa-
pel de plataforma.

Foi também organizada pela AMCM uma delegagio de vi-
sita &s politicas, constituida por representantes da Associagio
de Locagio Financeira do Interior da China e das respectivas
sociedades, que efectuon uma visita a Macau durante trés dias,
permitindo ao sector do interior da China um melhor cenheci-
mento do ambiente e das polfticas de exploracio das activida-
des de locagfo financeira de Macau.

Em Setembro de 2017, foram nomeados funcionirios para
participarem na «9th China-ASEAN Summit Forom on Fi-
nancial Cooperation and Development», que teve lugar em
Nanning, Provincia Guangxi. Os representantes da AMCM,
nesta ocasifio, ocuparam-se em apresentar aos participantes o
desenvolvimento das finangas com caracterfsticas préprias de
Macau e a histdria e ligagiio, no Ambito econémico e comercial
entre Macau e os membros da ASEAN,

Em Outubro de 2017, foram designados funcionérios para
participarem no «XXVII Encontro de Lishoa», organizado
pelo Banco de Portugal, que teve Jugar em Lisboa, Portugal.
Durante o evento, os representantes da AMCM apresentaram
o papel e as vantagens de Macau como «Plataforma de Servi-
¢os para a Cooperagdo Comercial entre o Interior da China
e os Pafses de Lingua Portuguesa», bem como as orientagdes
para o desenvolvimento do «Centro para a regularizagio de
transac¢des em RMB entre ¢ interior da China e os Paises de
Lingua Portuguesa». Além disso, a AMCM, aproveitando esta
ocasiio em que participaram vérios bancos centrais dos pafses
de lingua portuguesa, para celebrar um novo Acordo de Co-
operagdo ¢ Assisténcia Técnica com o Banco de Mogambique.

No mesmo més, para desenvolver as vantagens de Macau
como «Plataforma de Servigos para a Cooperagio Comercial
entre o Interior da China e os Pafses de Lingua Portuguesas,
bem como para proteger e reduzir os riscos das operagoes
de comércio e investimento estrangeiras das empresas e ins-
tituigdes financeiras de Macau, a AMCM e a Companhia de
Seguro de Créditos, 8.A. assinaram o «Acordo-Quadro de Co-
operagdo», em Macau, a fim de reforgar a cooperagio entre as
duas partes na drea dos seguros relativos ao comércio das ex-
portagdes e acs projectos de investimento, apoiando Macan a
estabelecer o seu «sistema de seguro de crédites 3 importagio,
exportagao e trinsito de mercadorias».

Em Novembro de 2017, foram designados funcionérios para
participarem na «Reunido do grupo de trabalho de gestio
de crises transfronteirigas» e na «Reunido principal conjunta
de supervisdo», organizada pela CBRC, que teve lugar em
Pequim. No mesmo més, a AMCM nomeou os seuts represen-
tantes para participarem na «Reunifo Plendria do Grupo de



N9 — 9-5-2018

BOLETIM OFICIAL DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU — 11 SERIE

8777

% AR RATRESNTARBREH LR EHMERES
RERTHRBESADOEERNESRER-

20174125 - RS ERETBE A RSTRMATHEENE
BETESTERESESRAFAY - LU TREEER T8
HRtREEBEERARBERRREIN - RABER
EFREENSEAN BAREBRILSFHRREE-

AR - BEERKELSINT EEMNBHEFBTRI2017F N
TRV B TR ENED & il - DA AR BIMRTE % S ENRUSIHT R I5 AT i e - 3
EEEY RSN RS-

F—AH  WEERARITAEI ARG hBRTREE
TEERE UWHETLEAERRST FEHEH YHHEAHE
T (R BRSPS GBS HEE) DM g
REE - ASERESTERE TRERBUEEEERAR
ZFEAIH - B ERIEEATIESEIT - iR R
BB RTREY EEERE DR RERRFI S & SRR

BB

LS M ERIRESINT BRA LR RBTTHRERRE
AEMVERI T ERECEERTRBTARRET R &
BT R PR ARTTAO AT A B A R A R R T R
EIEFESL  EISRE AR RRITE R W S RBURRIZE SR
M B A f R 2R e -

3.3 AMAREEE
3.31 ADER

E20174)8 - (R ABURI188 A 2016 FALLIEINT A
EAMATILARER SBHEKTERIBERE S 72
.%ﬁﬁﬁéiﬂﬁ\' ARESNE BB RARERE SRS
4R R - B 1 RITREERAG REUREREIR
1REEFARBEEATHEEZRE TR SEHINRME
EREERAR-

Supervisores dos Centros Financeiros Internacionais», organi-
zada pelo GIFCS, nas Bermudas.

Em Dezembro, realizou-se em Macau a 23." Reunido Ordi-
ndria de Cooperagio na Area Financeira entre Guangdong e
Macau, organizada pela AMCM e pela Sucursal de Guang-
dong do BPC. Foram trocadas informagoes relacionadas com
a situacdo econdmica e financeira entre as duas jurisdigdes e o
desenvolvimento das actividades transfronteiricas em RMB e
obtidos véarios consensos sobre a implementagdo concreta de
projetos de cooperagio, trazendo um significado positivo para
a promogic de uma major cooperagio no futuro,

No mesmo més, foram designados funcionérios para partici-
parem na «High Security Printing Asia conference 2017», que
teve lugar em Melbourne, Austrdlia, para apresentacio dos
mais recentes desenvolvimentos internacienais relacionados
com as tecnologias de seguranga da impressdo, bem como para
conhecer a actual tendéncia das tecnologias de impressdo de
notas bancirias.

Os representantes da AMCM deslocaram-se ainda a Pequim
para efectuarem uma visita 3 CBRC, tendo sido recebidos
pelo Vice-Presidente, Dr. Wang Zhaoxing, e celebrado o «Me-
morando de cooperagio sobre o desenvolvimento do sector
financeiro de Macau com caracterfsticas préprias»s, para apoiar
o desenvolvimento do sector financeiro de Macau com carac-
terfsticas proprias. Este Memorando abrange virios aspectos,
nomeadamente ¢ estabelecimento de um mecanismo de troca
de informacdes, intercimbio e formagio de pessoal, a promo-
¢do do estabelecimento em Macau de sociedades de locagie
financeira do Interior da China, o impulso sobre a realizacio
de operagdes de gestdo de fortunas pelos bancos chineses que
operam em Macau, bem como a abordagem sobre o fomento
do percurso do desenvolvimento a longo prazo do sector finan-
ceiro de Macau com caracterfsticas proprias.

Foram ainda designados funcionédrios para participarem na
«The 53rd SEACEN Governors' ConferencefHigh-Level Se-
minar», organizada pelo «South East Asian Central Banks»
(SEACEN), em Banguecoque, Tailindia, onde foram discuti-
dos temas como o cumprimento pelos bancos centrais da sua
fungdo de fiscalizagdo, no Ambito das economias em constante
transformagio, bem como o fortalecimento do intercimbioc e
da cooperagfio entre os bancos centrais, no 4mbito da politica
monetéria ¢ financeira, por forma a promover a seguranga € a
estabilidade financeiras na regido.

3.3 Organizacio e gestdo interna
3.3.1 Recursos Humanos

No final de 2017, o ndmero de funciondrios a trabalhar na
AMCM era de 188, um aumento de trés pessoas no quadro
de pessoal em relagdo ao final de 2016; destacamos a admis-
sdc de um funciondrio técnico, oito técnicos auxiliares e um
funciondrio auxiliar; dois técnicos aposentaram-se e quatro
funciondrios de virias categorias de técnico, técnicos auxilia-
res e funciondrio auxiliar apresentaram a demissdo. Por outro
lado, um membro do Conselho de Administraciio foi nomeado
Presidente, um funciondrio do quadro superior foi nomeado
membro do Conselho de Administra¢do e cinco funciondrios
técnicos passaram a integrar a equipa de gestfio de nivel supe-
rior.
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Dos 188 funciondrios, 155 possuem diplomas de ensino supe-
rior ou formagéo de ensino superior e destes 31,0% adquiriram
qualificagbes profissionais reconhecidas internacionalmente,
como FCCA, ACCA, CPA, ANZIIF (Fellow), FLMI, ASA,
CFA, CFP,FRM, CAMS e CISA.

Quadro 1.3 Evolugio dos Recursos Humanos da AMCM,

R|L3 ANRIFERR 2015-2017 2015-2017

- 2015 2016 2017 2015 | 2016 | 2017

EREE AB EEFR)!? 175 185 188 Pessoal ao Servigo (no finaldo ano) | 175 | 185 | 188
EHEEEMMESRE 13 10 14 Direcgao e Assessoria 13 10 14
EfE 7 7 7 Chefia 7 7 7
Hifa 62 60 72 Técnico 62 60 72
B EMTE 41 57 50 Técnico Auxiliar 41 57 50
X8 41 39 34 Administrativo ' 41 39 34
EHE 11 12 11 Auxiliar 11 12 11

Wi T EETREEEREHIER -
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TRIBREE) - MEH R FR2SAR B RELEN EREPERT
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Fi4 BB 2017

Nota: 'Nao inclue os membros de Conselho de Administra-

¢o.
3.3.2 Acgies de formacio e de representacio

A AMCM organizou numerosas actividades de formagio
durante 2017 com o objectivo de melhorar ¢ conhecimento e as
aptidGes profissionais dos funciondrios que nelas participaram.
Numa base agregada, um total de 428 funciondrios participou
nestas actividades de formagio, que estavam focadas em ques-
tdes especificas de supervisio bancéria e seguradora, pestio
da reserva, pesquisa monet4ria e estatisticas e também outras
dreas técnicas relacionadas com as operagdes da AMCM. As
actividades de formagéo organizadas durante o ano estéio resu-
midas no Quadro 1.4.

Quadro 1.4 Capacitaciio, 2017

R m;“:{‘,:? Bz | an
1T/ RER B 145 99 244
FEiEEE 6 0 6
SRR HET 23 17 40
R 6 28 34
Hdth 5 99 104
£ 185 243 428

Semindrios,
Tépicos Conferéncias | Corsos t_ie Total
e Formacio

«Workshops»
Supervisdo Bancdria/Se-
guradora 145 99 244
Gestédo de Reservas 6 0 6
Estudos e Estatisticas 23 17 40
Tecnologia Informética 6 28 34
Outros 5 99 104
Total 185 243 428

B4t 201743 TR EHERSR B R TEARARES
EREE TS ERREREREEH  XPhaE:

« IR TEEFEEIMeeting of Central Bank Experts

Além disso, a AMCM esteve representada em vérias confe-
réncias e reunides internacionais ou regionais por membros do
Conselho de Administragio e por pessoal dirigente. Algumas
dessas actividades estdo listadas abaixo:

* Reunido de Especialistas dos Bancos Centrais sobre Es-
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tatfsticas Bancdrias e Financeiras Internacionais do BIS em
Basileia, Suiga; ’

* 12" Férum Asidtico dos Reguladores de Seguros em Singa-
pura;

» Reunido de Alto Nivel da Asia Pacifico sobre Supervisio
Bancéria em Bali, Indonésia;

¢ Reunides de Primavera do Grupo do Banco Mundial e do
FMI em Washington, D.C., EUA,;

* Reunido do GIFCS em Londres, Reino Unido;

» Users’ Workshop on Financial Soundness Indicators and
Financial Soundness Indicators Reference Group Meeting em
Washington, D.C., EUA;

* 50.* Reunido Anual do Conselho de Governadores do Ban-
¢o Asidtico de Desenvolvimento em Yokohama, Japao;

¢ 22 Reunido sobre Cooperagiic Financeira entre Guang-
dong e Macau em Chaozhou, Interior da China;

» The High Level Conference on Featured Financial Busi-
ness (Macao) 2017, RAEM;

» The 8th International Infrastructure Investment and Cons-
truction Forum (IIICF), RAEM;

‘- Visa Asia Pacific Security Summit 2017 em Seul, Coreia;

» Conferéncia Internacional 2017 do Banco da Coreia sobre
Desafios Globais Econémicos e Financeiros: A Préxima Déca-
da em Seul, Coreia;

¢+ 20.* Reunido Anual da APG em Colombo, Sri Lanka;

* 97 Férum da Cimeira ANASE-China sobre Cooperagio
Financeira e Desenvolvimento, em Nannning, Interior da Chi-
na;

» 27° Encontro de Lisboa, em Lisboa, Portugal;

* Reunido Anual do Grupo do Banco Mundial e do FMI1 em
Washington, D.C., EUA;

* Semindrio Sibos 2017, em Toronto, Canadi;

* Semindrio para os Supervisores Bancdrios Séniores de
Economias Emergentes, Washington, D.C., EUA;

* 24* Conferéncia Anual da IAIS em Kuala Lumpur, Malé-
sia;

« Reunido Anual do GIFCS na Bermuda;

¢ 17° Reunigo Quadripartida de Supervisores de Seguros de

Guangdong, Shenzhen, Hong Kong ¢ Macau em Foshan, Inte-
rior da China;

* Reunido do Grupo Internacional de Trabalho de Gestiio
da Crise em Pequim, Interior da China;

» Conferéncia 2017 da Asia sobre Alta Seguranca em Im-
presséo em Melbourne, na Austrélia;
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¢ 23* Reunido sobre a Cooperagio Financeira entre Guang-
dong e Macau, na RAEM;

» 53." Conferéncia dos Governadores SEACEN em Bangue-
coque, Tailindia;

* Cimeira Global 2017 da China Shenzhen FinTech (Tecno-
logia Financeira) em Shenzhen, Interior da China.

3.3.3 Auditoria interna e externa

O Gabinete de Auditoria Interna (GAI) avalia a eficicia dos
controlos internos, da gestdo do risco e os processos de gover-
nagdo para, assim, assessorar a equipa de gestdio na protecgdio
dos activos ¢ da reputagdo da AMCM.

Para além da avaliagio independente e objectiva de todo o
quadro de gestdo, o GAI efectua continuamente as anélises
financeiras periddicas da AMCM, bem como das entidades
{o Fundo de Garantia Automével ¢ Maritimo ¢ o Fundo de
Garantia de Depésitos) sob gestfio directa da AMCM, Além
disso, em 2017 0 GAl realizou a avaliagio da gestdo do sistema
da reserva ¢ da melhoria da politica e das directrizes actuais
de investimento, € também do aperfeigoamenio da Politica
AMLI/CFT.

Olhando para o futuro, o GAI estard vocacionado para a
avaliagdo do quadro de gestio de risco da AMCM e ird empe-
nhar-se em manter-se a par do presente desenvolvimento da
fungdo de auditoria interna através da formagio continua do
pessoal e da adopgfo dos padrdes inlernacionais e das metho-
res priticas.

4. Contas de geréncia
4.1 Andlise do balanco

A situacdo financeira da AMCM a 31 de Dezembro de 2017
€ apresentada no Quadro [.5,

K15 AESMRIEEET, 2016-2017

BB 2016%E12831R
uE 213,833.2
SMBERE TR 155,674.3
RS B R A R 37,5634
HihE e 595.5
=11 1 185,837.0
BB 54,200.0
SRR 22 .455.5
BHEES 15,617.8
ST 36,116.5
syl =T 56,942.5
Hin g 504.7
B 27,996.2
WA 20,976.6
— iR 5,329.0
IR 1,690.6

(EEEPITED
L1
2017128318 HiE %
229475.0 15,641.8 73
162,305.3 6,631.0 4.3
66,383.0 8,819.6 15.3
786.7 191.2 32.1
197,769.2 11,932.2 6.4
54,200.0 0.0 0.0
26,7147.1 4,291.6 19.1
16,996.8 1,379.0 8.8
33,291.0 -2,825.5 -7.8
65,887.1 8,944.6 157
647.2 142.5 28.2
31,705.8 3,709.6 13.3
22,417.3 1,440.7 6.9
5,320.0 0.0 0.0
3,959.5 2,268.9 134.2
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Quadro 1.5 Evolugiio do Balango, 2016-2017
(10% patacas)
Variagio
Rubricas 31.12.2016 31.12.2017 Valor Yo
Activo 213,833.2 229,475.0 15,641.8 7.3
Reserva cambial 155,674.3 162,305.3 6,631.0 4.3
Crédito interno e outras aplicagGes 57,563.4 66,383.0 8,819.6 153
Diversos 595.5 786.7 1912 321
Passivo 185,837.0 197.769.2 11,932.2 6.4
Depésitos do governo RAEM 54,200.0 54,200.0 0.0 0.0
Depésitos de liquidez 22,455.5 26,1471 4,291.6 10.1
Garantia de emissio 15,617.8 16,996.8 1,379.0 8.8
Bilhetes monetérios 36,116.5 33,291.0 -2,825.5 7.8
Recursos consignados 56,9425 65,887.1 8,944.6 157
Diversos 5047 647.2 142.5 28.2
Reservas patrimoniais 27,996.2 31,705.8 3,709.6 13.3
Dotacio patrimonial 20,976.6 22,417.3 14407 6.9
Reservas para riscos gerais 5,320.0 5,329.0 0.0 0.0
Resultado do exercicio 1,690.6 3,959.5 2,268.9 134.2
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Comparando com a posicio financeira de 2016, o activo e ¢
passivo registaram aumentos anuais de 7,3% e 6,4% respecti-
vamente, enquanto as reservas de capital cresceram 13,3%.

4.1.1 Evolugdo do activo

Em 2017, as reservas cambiais subiram ligeiramente 4,3%
em comparagdo com 2016 totalizando MOP162,3 mil milhes.
Entre as trés principais ribricas, os depésitos bancérics con-
tinuaram a deter a major quota com um nivel de fim de ano a
atingir MOP93,1 mil milhdes, enquanto as obrigagdes estran-
geiras juntamente com 0s instrumentos do mercade monetério
e os fundos geridos externamente totalizaram MOP49,9 mil
milhdes ¢ MOP19,2 mil milhdes respectivamente.

Por outro lado, o crédito interno e os itens com ele relaciona-
dos também registaram um aumento anual de 15,3% com um
saldo de MOP66,4 mil milhdes em 2017, principalmente devido
ao aumento de 15,5% ou MOPS8,9 mil milhes do investimento
do fundo consignado. O investimento do fundo consignado
remete para uma carteira proviséria constituida maioritaria-
mente pelo excedente fiscal da Conta Central do ano de 2016,
bem como pelos impostos do jogo cobrados pelo Governo
da RAEM durante o ano. No fim de 2017, a carteira somava
MOP66,0 mil milhdes; subsequentemente, ap6s a aprovagso da
Conta Central do ano anterior pela Assembleia Legislativa, os
fundos desta carteira proviséria serfio transferidos para a Re-
serva Financeira. :
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4.1.2 Evolugiio do passivo

Em 2017, as obrigagdes consignadas correspondentes & car-
teira proviséria mantiveram-se como a maior componente do
passivo da AMCM, totalizando MOP65,9 mil milhdes e repre-
sentando 33,3% do total do passivo.

Actuando como um instrumento resposta s necessidades
de liquidez do sistema bancério, os BMs registaram um de-
créscimo de 7,8% em relagio a 2016, totalizando MOP33,3 mil
milhdes em 2017. Noutras categorias do passivo, os depdsitos
bancérios com 4 AMCM e os Certificados da Divida aumenta-
ram 19,1% e 8,8% respectivamente com um saldo de MOP26,7
mil milhdes e MOP17,0 mil milhSes no fim de 2017,

4.1.3 Evoluciio da estrutura patrimonial

O nivel de fim de ano da reserva geral manteve-se em
MOPS5,3 mil milhdes, reflectindo a continuidade da politica
prudente seguida pela AMCM dos anos anteriores. Para além
de responder ao volétil mercado financeiro internacional, foi
constituido um nivel razodvel de reservas para salvaguarda de
quaisquer possiveis perdas financeiras induzidas por alguma
imprevista turbuléncia dos mercados.

4.2 Anilise dos resnltados
4.2.1 Resultados operacionais

No ano que terminou a 31 de Dezembro de 2017, o rendi-
mento liquido consolidado do investimento das reservas cam-
biais e do fundo consignado foi de MOP4,26 mil milhdes, o que
representou um aumento de 107,5% em relagdo a 2016.

O ano de 2017 foi sustentado pelo forte crescimento econé-
mico global que originou a subida de rendimento da maioria
das obrigagdes convencionais governamentais e consequente-
mente afectou o desempenho das obrigagbes genéricas gover-
namentais. Todavia, a carteira de investimento das reservas
cambiais adoptou estrategicamente uma postura defensiva
para minimizar o tempo de exposi¢do ao risco. Como resul-
tado, apesar da queda nos pregos de todas as obrigagbes, a
extensdo da valoracdo descendente foi relativamente modesta
e amplamente contida. Ademais, o mecanismo de cobertura
estabelecido acrescentou valor positivo 2 carteira, contribuin-
do para moderar o impacto do desenvolvimento negativo do
mercado. Por outro lado, o rendimento anual total dos cupdes
Tegistou um aumento substancial devido a duas importantes
técticas. A primeira foi a de dar maior importéncia 2s obriga-
¢es nfio-governamentais, mas de investimento de grau privi-
legiado, enquanto a ocutra foi a de assumir um posicionamento
de ampliagdo da curva de rendimentos. Estas t4cticas foram
tteis para assegurar resultados relativos mais elevados através
da melhoria do rendimento. No geral, o rendimento total da
carteira de investimento directo em 2017 ultrapassou conside-
ravelmente o de 2016.

Por trés das subidas da taxa da Reserva Federal dos EUA
e da normalizagdo do balango, as taxas de juro do mercado
monetédrio do USD cresceram consistentemente. Além disso,
as taxas do mercado monetdrio do HKD, que se mantiveram
estdveis em niveis baixos durante a maior parte do ano, come-
garam a recuperar nos finais de 2017. Com a iniciativa estraté-
gica para optimizar a duragao do perfil, o teor dos depdsitos
foi prolongado em linha com os movimentos da taxa de juro.
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Beneficiando da melhoria do ambiente do mercado monetirio,
o rendimento dos juros da carteira liquida em 2017 ultrapassou
0 desempenho de 2016.

O fortalecimento significativo do USD em relagdo ao HKD
alcangou um ganho satisfatério para as participagGes de USD -
no equivalente em MOP. Entretanto, o melhor desempenho
das posi¢des em moeda estrangeira que ndo o USD, e em re-
lagdo a este, também registaram um resultado positive. Con-
sequenternente, a exposigio monetdria das reservas cambiais
registou um ganho acentuado em 2017.

Por iiltimo, para as carteiras dirigidas externamente, os ges-
tores envolveram-se em investimento activo face A referéncia
designada durante 2017. Para o ano, como um todo, o retorno
do investimento externo das carteiras registol um aumento
significativo desde 2016 e ullrapassaram, por uma margem ra-
zodvel, o pardmetro de referéncia correspondente.

4.2.2 Qutros proveitos e custos

As outras receitas cairarn 62,1% em relagiio ao valor de 2016,
Com o langamento da «subscrigio electrénica para a compra
de moedas comemorativas» em 2015, a venda de moedas em
2016 foi potenciada consideravelmente, levando ao aumento
do lucro. Contudo, a venda de moedas comemorativas em 2017
decresceu quando comparada com 2016, e baixando, assim, o
nivel das outras receitas,

Em 2017, os custos administrativos totais ascenderam a
MOP496,5 milhdes. Em comparag¢io com o ntimero de 2016,
registou-se uma queda de 14,0%, principalmente atribuida ao
custo decrescente dos servigos de terceiros. :

4.3 Proposta de aplicacio de resultados

Tendo em conta 0 exposto nos capitulos anteriores e o dis-
posto no artigo 31.° do Estatuto da AMCM, aprovado pelo
Decreto-Lei n.° 14/96/M, de 11 de Margo, o Conselho de
Administragdo apresenta a seguinte proposta de aplicagdo dos
resultados liquides, no mentante de MOP3.959.536.336,54 para
o exercfcio de 2017

* Para o Governo da Regido Administrativa Especial de Ma-
cau, a verba de MOP250.000.000,00;

* Para incorporagio nas contas da AMCM, na conta

" «n” 712 — Reservas acumuladas, dotagBes de capital», a verba

de MOP3.709.536.336,54.
Macau, aos 26 de Margo de 2018,
O Conselho de Administragio
Administradores: Ng Man Seong, Deboral;
Lei Ho lan, Esther, e

Vong Lap Fong, Wilson.
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1. EREGEHREMBIERFHBOT (OEERMATE)

5. Parecer da Comiss@Ao de Fiscalizacio da AMCM sobre o
Relatério e Contas do Exercicio de 2017

No exercicio da competéncia prevista no n.° 6 do artigo 18.°
do Decreto-Lei n.” 14/96/M, de 11 de Marco, a Comissio de
Fiscalizagio acompanhou o desenvolvimento da actividade de
gestdo da AMCM ao longo do exercicio de 2017.

Esse acompanhamento processou-se, preferencialmente,
através das contas mensais alempadamente remetidas pela
AMCM, tendo obtido do respectivo Conselho de Administra-
¢80 todos os esclarecimentos que ihe foram solicitados.

Da anélise efectnada, designadamente ao Balango e 3 De-
monstragio de Resultados do Exercicio, reportados A data de
31 de Dezembro de 2017 € de evidenciar:

1. Os principais agregados contabilisticos apresentaram os
valores e evolugio seguintes (em milhdes de MOP):

BE | 20165128318 | 2017128310 iﬁfﬁ Deserigio 3112.16 | 3L12.17 T"'(o‘f‘)’es'
() (1)
BRE 213,833 229475 73 Total do activo lfquido 213.833 | 229475 7.3
Reservas cambiais 155674 | 162.305 4,3
SN A 155,674 162,305 43
Aplic. de recursos consig-
KR EES 57,139 66,004 15.5 nados 57139 | 66.004 15,5
- Total das reservas patrimo-
B A 27,996 31,706 13.3 niais 27996 | 31706 133
LAl g 2,925 5,102 74.4 Total dos proveitos 2.925 5102 74,4
wpE 1234 1,142 a5 Total dos custos 1234 1142 1.5
Resuitado liquide do exer-
BEERER 1,691 3,960 134.2 cicio 1,691 3.960 134,2

2, BREE2295BEMIT B2016 2 LH7.3% TR ER
RIMNERFRSTHBEERREMBETHORIRERE 55
$184.3% R 15.5%FIFHE - BE201 7058  SNE GBI
FHE BRSSP E1,623 BT Re60E BPITT - #2016

BRI EA-66{8 P R8P TT -

3. PERERRREZSEED R T E R RS
I 2017 B 2 S 5 55 1851 (R PYT » B0 20168 F74.4% -

FEREMHEURIAREEESNH SR EAT1,3803%K

" SRR SRS RRANPINERNARBS 2R R
% G T A BRPT R AT B B R BB g

2. O total dos activos atingiu o valor de MOP 229,5 mil mi-
lhoes, assinalando-se um crescimento de 7,3% quando compa-
rado com o ano 2016, tendo o acréscimo sido devido principal-
mente a0 aumento da reserva cambial e da rubrica «carteira
especial de investimentotl», integrada no item «Aplicagdes de
recursos consignados, que registou, no final do ano 2017, o va-
lor de MOP162,3 mil milhges ¢ MOP66,0 mil milhdes, ou seja
4,3% e 15,5%, respectivamente, o que se traduz num aumento
de MOP 6,6 mil milh&es ¢ MOP8,9 mil milhdes, quando com-
parado com o ano de 2016.

3. Beneficiando dos factores favordveis relacionados com a
recuperacio gradual da economia global e a subida da taxa de
cimbio dos principais componentes de divisas, em 2017, foram
registados MOP 5,1 mil milhdes nos proveitos, correspondendo
a um acréscimo de 74,4% guando comparado com o ano de
2016, tendo este sido devido principalmente 3 subida dos pro-
veitos decorrentes da reavaliagio e dos fundos discricionérios,

1" A carteira especial de investimento & composta pelos impostos
mensais sobre 0 jogo para a conta da Tesouraria do Governo
da RAEM, que sio transferidos posteriormente para a Reserva
Financeira da RAEM.



N2Ig — 9-5-2018

BOLETIM OFICIAL DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU — 11 SERIE

8787

533.2%FE0 T RIS BRI  SRETRET 7.5% < &)
20174 2 B R BRI A EFFO3EMPSTT - FHIER134.2% -

4. BE&HE (SESER BHES  BHEERE) £398E
BHPIIT - {E 2 IR T78.0% -

5. HEARELER (MR — S BLUT 94 5 i 52
MR MBS ) 5123.28%  BIEE 0% RBREAE -

B Rl BB B RAMIRIEIP 11 1496/ MEBTE S8
B TR BRI - 20183 H 23RBS 3 s T

a) SR E E B E S RN R RS N R E i
e

b) BRI 20174R12)531 H IV E B SR B R E Y
HET R MIAB P & BB R R AR E R BRI AR R T
P R O R S B R S

c) 20174 ERENMR E BRI S RE B R R AT B
MR TLARA «

d) EREFISREER20THREENMHREEERE
1afy - AT -

=B F=ATT=HREM
EiF BREF
ZBE  HmiE

W5

(BRHERAR §75,216.00)

na ordem dos 1.380,3% e 533,2%, respectivamente. Quanto ao
total dos custos, fol registado o valor de MOP1,1 mil milhes,
com um ligeiro decrésciimo na ordem dos -7,5%. Desta forma,
o resultado liquido de 2017 foi superior ao do exercicio ante-
rior, em cerca de MOP 2,3 mil milhdes, ou seja, mais 134,2%.

4. O valor dos meios libertos {agregado do resultado lquido,
provisdes, amortizaghes e reiniegragdes) atingiu MOP 3,98 mil
milhbes, representando cerca de 78,0% dos proveitos totais.

5. O indice de cobertura priméria (relagio entre a reserva
cambial, deduzida das responsabilidades em moeda estran-
geira a menos de um ano e as responsabilidades em patacas)
apresentava o valor de 123,28%, o que & superior ao mfnimo
exigido por lei (90,0%).

Tendo em atengdo o alrds mencionadoe, a Comissio de Fisca-
lizagdo, reunida no dia 23 de Mar¢o de 2018, delibera, no uso
da competéncia estabelecida na alinea €) do n.° 6 do artigo 18.°
do Decreto-Lei n.° 14/96/M de 11 de Margo:

a) Registar a forma eficiente e oportuna com que, no 4mbito
da AMCM, se disponibilizaram os elementos contabilisticos e
os esclarecimentos solicitados;

b) Considerar claros e elucidativos quanto i situagio patri-
monial e financeira da AMCM, os elementos contabilfsticos
constantes do Balango e Demonstragio dos Resultados em
31/12/17, bem como A cobertura da emissdo monetéria e 3 com-
posigdo da reserva cambial;

¢) Congratular-se com a evolugdo positiva da situagdo finan-
ceira da AMCM, evidenciada pelos documentos de prestagio
de contas de 2017, ¢

d) Considerar que, em conformidade, as contas de geréncia
relativas ao exercicio econémico de 2017 estdo em condigGes
de merecer a adequada aprovagio.

Macau, aos 23 de Margo de 2018.
Presidente: Leonel Alberto Alves.
Vogais: Lam Bun Jong; e

Cheang Chi Keong.

(Custo desta publicagio § 75 216,00)
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FUNDOQ DE DESENVOLVIMENTO INDUSTRIAL
E DE COMERCIALIZACAQ

Lista

Em cumprimento do Despacho n.° 54/GM/97, de 26 de Agosto,
referente aos apoios financeiros concedidos a particulares e
institui¢des particulares, vern o Fundo de Desenvolvimento
Indusirial e de Comercializagdo publicar a lista dos apoios
financeiros concedidos no 1° trimestre do ano 2018:
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AUTORIDADE MONETARIA DE MACAU

Aviso

Reserva Financeira da RAEM

Relatdrio anual das demonstra¢Ges financeiras da Reserva
Financeira da RAEM referente a¢ exercicio de 2017

Indice
1. Introdugfo & Reserva Financeira

2. Estratégias prosseguidas nas aplicages em investimentos
e gestiio

2.1 Aplicagdes no mercado de capitais

2.2 Aplicagdes no mercado cambial

2.3 Aplicagdes no mercado monetério

3. Contas anuais

31 Anélisel do balango

3.2 Anélise dos resultados operacionais

4. Parecer da comissio de fiscalizagio sobre as contas anuais

Anexo: Sinopse dos valores activos e passivos da Reserva
Financeira da RAEM em 31 de Dezembro de 2017

1. Introduciio 4 Reserva Financeira

Com o objectivo de providenciar uma melhor gestio dos
saldos financeiros positivos da Regido Administrativa Espe-
cial de Macau (RAEM), para obter o méximo proveito dos
respectivos recursos ¢ prevenir os riscos financeiros, a RAEM
criou, em 2012, a Reserva Financeira. A Reserva Financeira
¢ dividida por duas componentes, isto é, a reserva bésica e a
reserva extraordinaria, das quais, a reserva bésica € a parte da
reserva financeira destinada a oferecer a iltima garantia para
a capacidade de pagamento das finangas publicas da RAEM
e equivale a 150% da totalidade das dotagdes da despesa dos
servigos centrais, constante do 1iltimo orgamento examinado e
aprovado pela Assembleia Legislativa, enquanto que a reserva
extraordindria, € a parte da reserva financeira que se destina a
promaver a implementagio da politica relativa s finangas
publicas da RAEM e a oferecer uma garantia para a capacidade
de pagamento das mesmas, podendo ser aproveitada, nomea-
damente, para facultar apoio financeiro a eventual défice or-
¢amental anual da RAEM, bem como 0s recursos financeiros
necessarios para favorecer o desenvolvimento socioeconémico.
O valor da reserva extraordinéria € equivalente aos saldos re-
manescentes da reserva financeira ap6s a satisfagdo da reserva
bésica.

Nos dltimos anos, a dimensio da Reserva Financeira da
RAEM tem sido marcada por um aumento gradual. Com a in-
clusdo dos saldos do orgamento central da RAEM do ano eco-
némico de 2015, transferidos de acordo com os procedimentos
legais e os rendimentos anuais da carteira dos investimentos,
registados em 2017, o valor do capital da Reserva Financeira
aumentou do nivel de MOP438,7 mil milhdes, em finais de
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2016 para o nivel aproximado de MOP490,0 mil milhdes, em
finais de 2017, correspondendo, a reserva basica e a reserva
extraordindria, respectivamente, 8 MOP127,9 mil milhdes e
MOP362,1 mil milhoes.

2. Estratégias prossegmidas nas aplicacoes em investimentos
e gestilo

Tendo em considerago que a Reserva Financeira da RAEM
registou, nos tltimos anos, um crescimento muito considera-
vel, com reforgo mais significativo da reserva extraordindria;
a sua gestao dos investimentos continuon a ser concretizada,
segundo os principios fundamentais da seguranca, eficdcia e
estabilidade e, através do reforgo constante da diversificagio
da carteira dos investimentos e do alargamento apropriade do
ambito de cobertura dos investimentos, a Reserva Financeira
pretenden prosseguir os objectivos de preservagio e valoriza-
¢do da sua carteira. Em resposta 2 evolugo do mercado finan-
ceiro global, a Reserva Financeira tem reforgado, de forma
continua, a proporgao dos activos em acgdes. Para o efeito, foi
concretizado, no decorrer do ano, o reforgo faseado dos activos
das carteiras de investimentos, respectivamente, em acgdes dos
diversos mercados desenvolvidos internacionais, em Acgbes
«A» do Interior da China e em acgdes de natureza «private
equity». Assim, a distribuigdo dos activos da Reserva Finan-
ceira consistiz em investimentos em titulos, acgbes e mercados
monetdrios internacionais, que envolveram principalmente o
USD, o HKD e o RMB, entre outras moedas, Indicam-se, se-
guidamente e de um modo geral, as carteiras dos investimentos
da Reserva nos diferentes mercados financeiros.

(fkigPITEsH)
31.12.2017 31.12.2016 EHNE
(n % (2) % (1)-{2) %
K¢ 1,424.2 29 1,3634 3 60.8 4
HEREHETE 2,639.9 54 2,535.0 58 104.9 4
HEHEAERAZE & 836.3 17 488.2 1 348.1 7
A 4,900.4 106 4,386.6 100 513.8 12
Tabela 1 — Distribunigio do capital da Reserva Financeira*
(Unidade: 108 patacas)
31.12.2017 31.12.2016 Evolucio
¢)) % @) % M- %

Titulos 1.424,2 29 13634 3 60,8 4

Instrumentos dos mercados monetérios 2.639,9 54 2.535,0 58 104,9 4

Produtos relacionados com acgBes 836,3 17 488,2 1 3481 71

Capital da Reserva 4.900,4 100 4.386,6 100 513,8 12

R O SRERNEHERERRRET  BIUks R EHi5H
e

Observagges: * Os saldos dos activos de diversas categorias

incluem ¢ valor do capital investido, proveitos a receber e re-
sultados derivados da reavaliagdo.
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2.1 Aplicagbes no mercado de capitais

Em 2017, a conjuntura macroecondmica internacional foi ca-
racterizada pela estabilidade, com volatilidade menos notdvel
em comparagio com o nivel médio histdrico, o que se traduziu
num factor favordvel & sua afectagio a activos de risce. No
entanto, a tendéncia dos pregos dos activos de diferentes cate-
gorias, disponiveis no mercado financeiro, continuou a ser sig-
nificativamente distinta. Assim, em termos genéricos, durante
0 ano em aprego, uma afectagio equilibrada (de activos) nos
mercados monetdrios proporcionoun, mensalmente, rendimen-
tos continuos e razodveis para a Reserva Financeira.

No capitulo dos mercados de titulos, a Reserva Federal dos
Estados Unidos da América (EUA) anunciou, no decorrer do
ano, trés subidas das taxas de juros, totalizando 0,75 pontos
percentuais, o gue resultou na subida da taxa de juros de referén-
cia dos Fundos Federais do EUA, até ao nivel de 1,25%-1,50%.
Alids, a economia dos EUA continuou, em 2017, a sua tendén-
cia de crescimento; assim, prevé-se que o plano de reforma fis-
cal, aprovado.em finais do ano, possa ser visto como um motor
extraordindrio para o crescimento econémico. Como conse-
quéncia das previstes sobre a subida continua da taxa de juros
da Reserva Federal e da continua observagio, pelos investido-
res, da atitude de outros principais bancos centrais em relagio
as taxas de juros, estes factores conduziram & ascensdo geral,
durante ¢ ano, das taxas de tftulos e 2 situagfio de a tendéncia
do prego dos tftulos ter sido pressionada. Em resposta a evolu-
¢do dos mercados, foi reduzida, de forma considersvel, no totat
da Reserva Financeira, a percentagem da sua carteira em titulos, a
qual constituiu fonte de receitas estdvels para a Reserva Financei-
ra, através do recurso apropriado da afectagio diversificada e
do controlo das renovagdes.

Quanto aos mercados bolsistas, atendendo que foi dada con-
tinuidade, pelos principais bancos centrais internacionais, as
politicas monetdrias menos restritivas, o abundante fluxe de
liquidez criou condigdes favordveis aos mercados bolsistas ge-
rais. Por outro lado, a entrada da economia glebal no ciclo de
crescimento estdvel conduziu 3 subida muito considerével dos
mercados bolsistas das economias desenvolvidas, emergentes
e das AcgOes «A» do Interior da China. Neste contexto, 0s
fundos da carteira em ac¢des da Reserva Financeira foram, de
forma regular ¢ faseada, aplicados em determinados segmen-
tos dos referidos mercados bolsistas, de modo a reforgar o peso
dos investimentos em ac¢des, da Reserva Financeira. Adicio-
nalmente, como resultado do acompanhamento estreito, pela
sociedade gestora dos investimentos contratada, da evolugdo
dos mercados bolsistas € da concretizagio, pela mesma socie-
dade, de ajustamentos oportunos dos fundos afectos a diferen-
tes sectores do mercado bolsista, a carteira em ac¢Bes da Re-
serva Financeira acabou por registar mais beneficios decorrentes
desta fase de ascensao dos mercados bolsistas internacionais.

Até finais de 2017, no portfélio dos activos da Reserva Finan-
ceira, os investimentos em tftulos e em acgdies ascenderam, res-
pectivamente, a 29% e 17%, representando, de um modo geral,
46% da totalidade da reserva.

2.2 Aplicagies no mercado cambial

Em 2017, o mercado cambial foi caracterizado por complexi-
dades e mudangas. Néo obstante os estimulos decorrentes da
subida das taxas de juros e da reforma tributdria, o fndice do
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Délar Americano, que reflecte a tendéncia do d6lar americano
face ao cabaz de moedas, desceu, ao longo do ano, cerca de
10%, tendo retomado o aumento registado no ano anterior e
marcado o nfvel mais baixo nos ltimos dois anos. No decorrer
do ano, o cidmbio da Euro face aoc USD foi marcado por uma
tendéncia de subida, como consequéncia da estabilizagio gra-
dual da economia da Zona Euro, da chegada ao fim das elei-
¢Oes ocorridas na BEuropa e da redugio dos riscos geopoliticos
no mesmo Continente.

Beneficiande do enfraguecimento do Délar Americano,
acrescido dos elementos fundamentais da economia doméstica
e dos efeitos notérios decorrentes das politicas em matéria de
gestdo cambial € de supervisdo financeira, o cAmbio do RMB
face ao Délar Americano «onshore» e «offshore» caracterizou-se
por um acréscimo anual ideal, o que foi verificado pela primeira
vez em quatro anos. Nesta circunstincia, a Reserva Financeira,
per um lado, ajustou atempadamente a ponderagio do risco
da carteira das moedas, consoante a evolugio dos mercados
cambiais e, por outro, reduziu, de modo regular, o rdcio das
operagdes «hedging» para os riscos de cimbio dos activos em
RMB, face & tendéncia de ascensdo gradual do RMB, no sen-
tido de reduzir, com rigor, os custos gerais com as operagdes
«hedging» e de obter determinados lucros decorrentes da rea-
valiagdo cambial.

2.3 Aplicagges no mercado monetério

No que concerne ao mercado monetério, a taxa de juros do

. Délar americane subiu continuamente, como resuiltado do

impacto conjunto decorrente da subida das taxas de juros e da
redugéo de balange. De igual modo, as taxas de juros do Délar
de Hong Kong, que se vinha caracterizando por fraca, iniciou
uma ascensdo no 4.° trimestre do ano. No decorrer do ano, os
activos afectos aos mercados monetérios continuaram a predo-
minar nos depdsitos interbancérios em USD e HKD, os quais
foram alocados, de forma faseada e de acordo com o nivel das
taxas de juros efectivas, &s instituigdes financeiras locais e do
exterior. Com a finalidade de conjugar com a programagio
estratégica da Reserva Financeira, baseada no principio da
diversificagio dos investimentos, o peso dos activos nos mer-
cados monetérios foi, prudentemente, reduzido para o nivel de
54% na representagdo total do capital da Reserva Financeira.
Mesmo assim, com a finalidade de apoiar o desenvolvimento
do sector financeiro local e de consolidar, efectivamente, as
fontes de receitas derivadas dos juros, o total dos dep6sitos nos
bancos locais continueu a ser reforgado.

3. Contas anuais
3.1 Andlise do balanco

A situagfo financeira da Reserva Financeira, reportada a 31
de Dezembro de 2017, encontra-se reflectida na Tabela 2.

R2. HEEMINE
_ ((REPTEED
EE 31.12.2017 HSHE 31.12.2616 A wEmaE
4] % 2) % -2 %
BsE 4,913.1 100 4,386.6 100 526.5 12
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({E#prIEt)
=)= 31.12.2017 Ek=gudt==d 31.12.2016 HHEHEE AENBN{E
1 % 2) % D-2) %
RITHRETF 2,636.2 54 2,510.6 57 125.6 5
i 1,4114 29 1,352.6 3 58.8 4
INEEBES! 836.7 17 488.2 11 348.5 71
HMIE? 0.0 o? 0.0* 0 0.0¢ 0
HfEgE 28.8 04 35.2 1 6.4 .18
a% 12.7 100 0.0 0 12,7 N/A
Hith &l 127 100 0.0 0 12.7 NIA
WERE 4,900.4 100 4,386.6 100 513.8 12
B 4,900.4 100 4,386.6 100 513.8 12
HAREE 1,279.4 26 1,328.2 30 -48.8 -4
HBEAEE 3,400.2 69 3,025.3 69 374.9 12
AHAE &R 220.8 5 331 1 1877 567
Tabela2 — Andlise do Balanco
{Unidade: 10® patacas)
PERCEN- PERCEN-
TAGEM TAGEM -
RUBRICA 31.12.2617 NA CAR- 31.12.2016 NA CAR- VARIACAO
TEIRA TEIRA
1) % ) % (1)~ (2) %

ACTIVO 4.913,1 100 4.386,6 100 526,5 12

Depésitos e contas correntes 2.,636,2 54 2.510,6 57 125,6 5
Titulos de crédito ' 14114 29 1.352,6 31 58,8 4

Fundos de gestdo externa’ 836,7 17 488,2 11 348,5 !

Outras aplicagdes? 0,0 0! 0,0 iy 0,0¢ 0

Outros valores activos® 28.8 ot 35,2 1 -64 -18

PASSIVO 12,7 100 0,0 0 12,7 N/A

Outros valores passivos 12,7 100 0,0 0 12,7 N/A

Valor liquido dos activos 4.900,4 100 4.386,6 100 513,8 12

RESERVAS PATRIMONIAIS 4.900,4 160 4.386,6 100 513,8 12
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(Unidade: 10° patacas)
PERCEN- PERCEN-
RUBRICA 31.12.2017 ;ﬁ‘éil;:_ 31.12.2016 I:‘:(éinlg- VARIACAO
TEIRA TEIRA
M % @ % m-@ %
Reserva bésica 12794 26 1.328,2 30 -48.8 -4
Reserva extraordinéria 3.400,2 69 3.025,3 69 3749 12
Resultados do exercicio 220,8 5 33,1 1 1877 567
B Observagoes:
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1. Entende-se por Fundo de gestio externo uma carteira de
investimentos, cuja gestdo e investimentos s@o assegurados
por uma sociedade gestora de investimentos contratada para o
efeito, consistindo as aplicagbes principalmente em produtos
relacionados com acgdes.

2. Entende-se por Outras aplicagGes a correspondente garan-
tia dos contratos de futuros detidos.

3. Entende-se por QOutros valores activos proveitos a receber
relacionados com juros e dividendos.

4. E o resultado do arredondamento, quando o niimero & in-
ferior a unidade utilizada.

Os activos da Reserva Financeira foram afectos principal-
mente a depésitos bancdrios (ou seja, instrumentos dos mer-
cados monetérios), a titzlos do exterior ¢ a fundos de gestdo
externa. Até finais de 2017, os referidos trés tipos de aplicacGes
representavam, respectivamente, quotas de 54%, 29% e 17%
do total dos activos. Os titulos foram desdobrados em titulos
disponiveis para venda e titulos mantidos até ao seu vencimento,
sendo os primeiros registados segundo o critério do justo valor,
o0s quais, em relagio ao ano anterior, registaram uma redugio
de 1%, atingindo o montante de MOP95,4 mil milhdes no final
de 2017. Por outro lado, os titulos mantidos até ac seu venci-
mento foram registados segundo o critério do valor de custo
amortizado, os quais ascenderam, até finais do ano, a MOP45,7
mil milhGes, correspondendo a um reforgo de 18%, em compa-
ragio com o niimero registado no final de 2016.

A estrutura patrimonial inicial da Reserva Financeira foi,
assim, de MOP98,8 mil milh&es, constituida de acordo com o
estabelecido na Lei n.* 8/2011. Atendendo ao determinado no
n.° 2 do artigo 4.° € no n.°2 do artigo 5.° deste diploma, os mon-
tantes da reserva bésica e da reserva extraordindria ascendiam,
no finaf de 2017, respectivamente, a MOP127,9 mil milhdes ¢ a

3,621(8- MOP362,1 mil milhdes (com a inclusdo dos saldos do exercfcio
do ano em anélise).
3.0 EIEEEER T 3.2 Andlise dos resultados operacionais
3. MR HRIKA ]
(B#FITED
=] =| 31.12.2017 31.12.2016 SEhME
(1} (2) ) - @ %
FEFHIA 41.5 27.3 14.2 52
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(EEFTED
=)= 31.12.2017 31.12.2016 SHRE
(1) (2} (1) - (2) %
HIFRRE 45.0 315 13.5 43
SHEE -16.9 -20.7 38 18
&béﬁ%@%ﬁ* 1511 -5.0 156.1 3,122
Hfh 0.1 0.0 0.1 N/A
ERREIRA 220.8 33.1 1877 567
FEEHER 4.8% 0.8%
Tabela 3 — Receitas dos investimentos da Reserva Financeira
(Unidade: 10° patacas)
RUBRICA 31,12.2017 31.12.2016 VARIACAO
(1) @) -2 %
Juros de depésitos 41,5 273 14,2 52
Investimento de titulos 45,0 31,5 13,5 43
Cambio -16,9 =207 3.8 18
Fundos de gestio externa * 151,1 -5,0 156,1 3122
Outras 0,1 0.0 0,1 N/A
Receitas totais dos investimentos 220,8 33,1 187,7 567
Taxa annal de retorno 4,8% 0.8%
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Observagdes: * Entende-se por Fundos de gestdo externa
uma carteira de investimentos, cuja gestdo e investimentos sao
assegurados por uma sociedade gestora de investimentos con-
tratada para o efeito, consistindo as aplicagdes principalmente
em produtes relacionados com acgoes.

Em 2017, na sequéncia da normalizagdo das politicas mo-
netérias da Reserva Federal dos EUA e do facto de a atitude
de outros principais bancos centrais em relagfo as polfticas
ter tendido para ajustamentos, a Reserva Financeira diminuiu
apropriadamente, durante o ano, ¢ peso da carteira dos titulos,
dos quais, a percentagem dos titulos denominados em USD foi
marcada por uma redugio mais acentuada, com o objectivo de
disponibiliz4-los para futuras oportunidades de investimentos,
resultantes da ascens@o das taxas de juros. Alids, através de
uma distribui¢do diversificada e dos ajustamentos dos prazos
das renovac@es, foi optimizado, na carteira em tftulos da Re-
serva Financeira, o nfvel do equilibrio rendimentos VS riscos
dos correspondentes activos, com a finalidade de obter mais ta-

_ xas de juros e de registar um desempenho geral mais favordvel
ao dos titulos de referéncia de estados. Olhandoe para o ano de
2017, a carteira dos tftulos providenciou 3 Reserva Financeira
rendimentos de investimento, na ordem de cerca de 4,5 mil mi-
1hoes, correspondendo a uma rentabilidade de 3,1%.

Durante o ano, acompanhando a recuperagio continua da
economia global, o Banco Central ainda adoptou uma politica
monetdria relativamente fraca e todos os principais mercados
de acgbes mostraram uma tendéncia de subida. A carteira de
acgoes dos mercados desenvolvidos globais da Reserva Financeira,
através do aumento das participagbes e alocagbes derivadas,
registou um aumento anual bastante significativo. Assim, o
retorno anuval esteve geralmente sineronizado com o mercado.
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Em relagdo 2 carteira de acgdes dos mercados emergentes globais
da Reserva Financeira, foi adoptada a estratégia de acompa-
nhar o indice que aproveitou, efectivamente, o aumento signi-
ficativo dos correspondentes mercados. O mercado de acgdes
«A» da China foi, fortemente, recuperado, devido a muiltiplos
factores positivos, tais como a descida das taxas de cimbio do
RMB e as acgdes «A» a serem inclufdas no fndice MSCIL.
Durante este periodo, a Reserva Financeira aumentou, gra-
dualmente, os investimentos na carteira de ac¢des «A» da China,
através do QFII, enquanto o gestor de fundos movimentou
mais recurses nos correspondentes sectores favéraveis, em res-
posta ao crescimento econémico da China, fazendo com que os
investimentos em acgdes «A» da China da Reserva Financeira
tivessern o melhor desempenho das irés principais carteiras de
acgdes da Rerserva Financeira. Em 2017, na carteira de acgles,
foram registados saldos positivos de cerca de MOP15,11 mil
milh&es, correspondendo a uma rentabilidade aproximada de
27,2%, com um desempenho mais favordvel do que os indices
de referéncia dos principais mercados internacionais de acgdes.

Para regularizagdio opertuna do risco da taxa de cimbio, a
Reserva Financeira, através das operagdes de «swap» de moe-
da, procedeu a determinados niveis de «hedging» do risco das
taxas de cimbio dos activos em moedas estrangeiras da cartei-
ra. De acordo com a situagdo dos mercados deste ano, ajustou,
oportunamente, o rdcio de «hedging» do risco das taxas de
cimbio dos activos em RMB, reduzindo, efectivamente, os cus-
tos de «hedging». Paralelamente, as taxas de cdmbio do USD
contra o délar de Hong Kong evolufram, aumentando o saldo
positivo de reavaliag@o das posi¢des em moeda estrangeira, o
que zjudou a reduzir as perdas cambiais anuais devidas as des-
pesas de «hedging» das taxas de cAmbio para 1,69 mil milhes.

Em relagfio aocs mercados monetérios, o aumento gradual
das taxas de juro do délar norte-americano e do délar de FHong
Kong durante o ano subiu, em certo ponto, os retornos gerais
da carteira deste mercado. Ao longo de todo o ano, os retornos
dos juros bancérios da Reserva Financeira, na 4rea dos merca-
dos monetérios, ascenderam a MOP4,15 mil milhoes, corres-
pondendo a uma rentabilidade anval de cerca de 1,5%.

Olhando para © ano de 2017, a AMCM, com a observincia
dos principios da seguranca, eficicia e estabilidade, continuou
a cumprir, rigorosamente, os requisitos legais ¢ as fungdes po-
liticas da Reserva Financeira, acompanhando dinamicamente
as sitnagdes mais recentes do desenvolvimento econdmico e
politico global e avaliando de forma abrangente os principais
factores que afectaram as tendéncias dos mercados financeiros,
bem come envidando esforgos para consolidar as receitas dos
investimentos dos activos da Reserva, dentro dos riscos con-
troléveis. Apds uma andlise do desempenho de todas as cate-
gorias dos activos integrados nas diversas carteiras da Reserva
Financeira, foi verificado que os investimentos relacionados
com as acgdes beneficiaram do aumento geral do mercado de
acgdies global, tornando-se na maior fonte de receitas da Re-
serva Financeira, enquanto que os investimentos em titulos, de
natureza defensiva ¢ a carteira de depésitos proporcionaram,
de modo continuo, rendimentos estéveis 4 Reserva Financeira.
No entanto, a afectagdo em divisas registou custos devidos ao
«hedging» do risco das taxas de cdmbio. Em resumo, no ano
de 2017, os retornos dos investimentos da Reserva Financeira
ascenderam a MOP22,08 mil milhdes, correspondendo a uma
rentabilidade anual de cerca de 4,8%.
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Relatdrio da Comissiio de Fiscalizacio
da Reserva Financeira de 2017

I — Parecer da Comissiio de Fiscalizacio da Reserva Finan-
ceira

De acordo com as competéncias delegadas pelo artigo 11.°
do «Regime Juridico da Reserva Financeira», aprovado pela
Lei n.° 8/2011, apés exame a contabilidade {nfo foi auditada
por auditores externos) ¢ ac relatério anual da reserva
financeira da Regido Administrativa Especial de Macau
(RAEM) de 2017, fornecidos pela Autoridade Monetéria de
Macau (AMCM), ponderada a apresentagio das retribuigdes
resultantes do investimento da reserva financeira de 2017 e as
perspectivas referentes ac investimento, premovida pelos
representantes da AMCM na reunidio de 14 de Fevereiro de
2018, cumpre 4 Comissdo informar o seguinte;

«A contabilidade e o relatdrio anual da reserva financeira
da RAEM de 2017, fornecidos pela AMCM apresentaram de
forma adequada a situag@o financeira da reserva financeira de
tode o ano de 2017. No pressuposto de estabilidade, as estratégias
da gestdo de investimento da reserva financeira vieram a ser
diversificadas, ¢ a afectagfio dos activos continuou a ser opti-
mizada, contribuindo para um crescimento nas retribuigdes
resultantes do investimento a iongo prazo.»

H — Comportamento do investimento da reserva financeira
em 2017

Em 2017, tendo prosseguido os principios da seguranga, da
eficdcia, e da estabilidade no dmbito da estratégia de investi-
mento, 8 AMCM realizou o investimento e proceden 2 gestéo
da reserva financeira da RAEM. Beneficiando da paulatina
recuperagio da economia global e da optimizagdo continua
da afectagfio dos activos, ¢ investimento da reserva financeira
registou um Incro aproximado de 22,076 mil milh$es de pata-
cas (infra) e a taxa anual de retribuigdo rondou os 4,8%, sendo
a mais alta desde a sua criagfio. No perfodo em apreco, verifi-
cou-s¢ uma subida evidente no mercado de acgdes dos pafses
desenvolvidos e emergentes globais, permitindo que os fundos
geridos por gestores externos registassem um lucro, no valor
aproximado de 15,112 mil milhdes de patacas. Considerando a
tendéncia de enfraquecimentoe na taxa de cAimbio norte-ameri-
cano, foi, oportunamente, ajustada a ponderagao dos riscos em
moeda estrangeira e realizada, racionalmente, uma cobertura
de risco (hedge) em relagio ao risco cambial, levando a que os
prejuizos no mercado cambial diminufssem de cerca de 2,073
mil milhdes de patacas em finais de 2016, para cerca de 1,690
mil milhGes de patacas, sendo, essencialmente, custo para a
execugéo de coberta de risco (hedge). Com o aumento do valor
total da reserva financeira e a maior optimizagdo da afectagio
de activos da reserva financeira, hé cerca de 20% dos activos
que vio passar a ser geridos pelas instituigées de investimento
profissionais, e espera-se que a taxa de retribui¢iio da reserva
financeira a médio e longo prazo possa subir continuadamente.

Quadro I — Composigio das reservas financeiras (em mil

% (—) R HER (tgmpasg)  milhdes de patacas)
31 de Dezembro | 31 de Dezembro
20174E128318 20168128318 de 2017 de 2016
b= 1,279.5 1,328.2 Reserva biésica: 127,95 132,82
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31 de Dezembro | 31 de Dezembro
20175128310 20165128310 de 2017 de 2016
AR 3,620.9* 3,058.4 Reserva extraordindria: 362,09* 305,84
BT 4,004 4,386.6 Reserva financeira: 490,04 438,66
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* A reserva extraordindria de 2017 inclui os saldos do orga-
mento que foram transferidos em 2015,

Actualmente, os tipos de activos, que se enconiram na reser-
va financeira, conlinuam a ser principalmente instrumentos de
mercado de titulos e monetdrio. O investimento no mercado
monetdrio inclui os depdsitos interbancérios entre 0s bancos
no exterior ¢ os locais, enquanto o investimento no mercado
de titulos se encontra essencialmente no mercado de titulos
internacional e no Interior da China. A partir de 2014, parte
dos recursos financeiros da reserva financeira comegou a ser
investida em produtos de participagio, e o seu peso também
cresceu. Beneficiande da subida geral no mercado de acgoes
global em 2017, os predutos de participagie com alto risco
tornaram-se na maior fonte de receitas da reserva financeira
anual, contudo, em 2018, ¢ mundo vai conhecer um ciclo de
aumento nas taxas de juros. Apesar de a economia real passar
a estar melhor, prevé-se que o mercado de acgdes vai tender a
sofrer flutuagdes. De acordo com a classificagdo por moedas,
nos respectivos actives da reserva financeira, continuam a pre-
dominar os d6lares norte-americanos e de Hong Kong, bem
como o RMB, A distribui¢io dos activos e a notagio de crédito
580 as seguintes:

Quadro II — Distribuicdo des activos da reserva financeira
(tipos)

31de Dezembro | 31 de Dezembro
201751285311 201625128318 de 2017 de 2016
s 26.0% 11.1% Titulos: 29,0% 31,1%
Instrumentos do merca-
. .99 7.8%
HMTETR 53.9% 51.8% do monetério: 53,9% 57,8%
RREAEAN 17.1% 11.1% Produtos de participagédo: 17,1% 11,1%
peik 100.0% 100.0% Total: 100,0% 100,0%
Quadro III — Distribuicao dos activos da reserva financeira
% (Z) : ABEHEE D (%) (moedas)
31 de DPezembro | 31 de Dezembro
17412531 2016ZF12H31
2017512318 F12R31H de 2017 de 2016
— Activos em délar norte-
BiE: 6.0% 60.3%
RTRE 56.0% ° -americano: 56,0% 60,3%
_ Activos em délar de
T T : 7Y 22.5%
HARE 217% ° Hong Kong; 277% 22,5%
Activos em RMB no
. o, 0,
I EIWHE: 4.3% 6.0% exterion: 4.3% 6.0%
Activos em RMB no
e . [+
BAARWEE: 10.6% 74% interior: 10,6% 7,4%
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31 de Dezembro | 31 de Dezembro
2017128318 20165128310 de 2017 de 2016
BRTRE : 0.8% 0.7% Activos em euro: 0,8% 0,7%
HPNTEREE 0.0% 0.2% Activos em pataca: 0.0% 0,2%
HihgEE: 0.6% 2.9% Outros activos: 0,6% 2.9%
HED 100.0% 100.0% Total: 100,0% 100,0%
#F (M) :REREHEHTHR Quadro I'V — Notaciio de crédito a longo e curto prazos
HATHBHE RIBERTS BB Notagao de créditos Peso em
a longo prazo
K . fEHE relacdo 2
RHEE e Agéncia .
g 3 reserva
Agéncia
p , AaliAnzl | 2.0% «Standard & «Moody's, | financeira
AAAIAA+l | AaalAal/Aal U Activos no mer- Poor's» ¥
AATAA- Aal i
cadode tilos |4 s ATA A+l | AsaiAaliAa2l
A+IA Al/A2 24.5% IAAIAA- /Aa3 2,0%
A+/A Al/A2 24,5%
Hita 2.5% :
Outros ™ 2,5%
HRTRRE KRR Notagio de créditos
A-it P_1 4.3% . a curto prazo
Activos no mer- A-1+ P-1 4,3%
- - o cado monetério
A-l Pl 3% A-1 P-1 45,3%
Hep 4.3% Outros @ 4,3%
- T A 17.1% Activos nas bol-
B ° sas de valores |Nio € aplicdvel | Ndo € aplicdvel| 17,1%
#REF | 100.0% Total| 100,0%

N EBRER R AEE R EERGRTH
R $FTRIHSER B RS ERTT BAT AR AR |

@ i WIS AR R TR Y A - 1N TESE P-1 RIS SRR
B R RA R ITRRE K

5 (H) B3x (}) FUH B 5117 ECl B AR ) B F st
B ESNREEEES  BERSESHNERMRIINER
TE - B LE bl - R AR R B B AR R NI R ERE

e

(1) Sao os titulos emitidos pelas empresas centrais suberdi-
nadas 4 Comiss&o de Supervisio ¢ Administraciio dos Activos
Detidos pelo Estado, do Conselho de Estado, ap6s a aprovagio
especial, & os titulos subordinados emitidos pelos bancoes
comerciais do Estado;

{2) A notagio de crédito a curto prazo inferior a A-1 da
«Standard & Poor's» ¢ a P-1 da «Moody’s» apds a aprovagéo
especial, ou depdésitos interbancdrios nio notados.

Os guadres V e VI demonstram as informagdes atinentes s
retribuic&es resultantes do investimento dos fundos da RAEM
e da parte dos pafses e das regides. Tendo em consideragio
a distingdo do contexto e do objecto da constituigio entre os
diversos fundos, ndo € ficil proceder-se a uma comparagio di-
recta, podendo as informagdes ser apenas usadas para refleclir
as situagdes das retribuigbes resultantes de investimento de
certa reserva oficial.

Quadro V — Receitas dos investimentos da reserva financeira

R(T) - WEERERA (EXEMT) {em milhdes de patacas)
31de Dezembro | 31 de Dezembro
20175128314 2016128318 de 2017 de 2016
FaAE: 4,142.8 2,730.1 Turos de depésitos: 4.142,8 2.730,1
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20178128310 | 20165128310 31d3?;3;;“bm 31"3?;;;;“"“’
s 4,504.0 3,153.0 Investimento de titulos: 4.504 3.153,0
S 16902 2.073.0 Cambio: -1.690,2 2.073,0
Fundos geridos por ges-
SMETEEES: 15,112.2 -500.6 tores externos: 151122 -500,6
Hih ;' 74 27 Qutras: 7.4 2,7
BN 22,076.3 33122 f?il?iiims dosimes 22.076,3 3.312,2
EEEH=R: 4.8% 0.8% Taxa anual de retribuicio: 4.8% 0,8%
xR (R) AEBERRE
] 20174 | 20164F | 20154F | 20144F | 20134F | 20124F | 20114 | 20104F | 20094 | 20084F | FHEIE™
PSR 48% | 0.8% | 0.7% | 2.0% | 3.0% (14%* | nfa | nfa | n/a | nfa 2.1%
BwrHEES nfa | 2.6% | 0.9% | 29% | 2.5% | 37% | 1.6% | 3.0% | 4.8% | -5.1% 1.8%
BHIMEES 71% | 2.0% | -06% | 1.4% | 2.7% | 44% | 1.1% | 3.6% | 59% | -5.6% 2.1%
FRREERELEAT nfa | 62% | -3.0% | 5.5% | 9.3% | 10.6% | -4.3% | 11.7% | 11.7% | -2.1% 49%
M BT RAES nfa | 2.0% |15.5% |24.2% (25.1% | 6.7% | -1.4% | 9.5% | 7.9% | -6.7% 8.7%
SHNbE S A Y nfa |134% | -9.0% |19.2% | 1.5% | 8.9% | 1.5% | 4.6% |42.7% |-29.6% | 4.2%
EHRTERFR GEE) | 1.6% | 0.5% | 0.3% | 0.3% | 0.3% | 03% | 0.2% | 0.2% | 0.6% | 2.6% 0.7%
WEORITRZFE GEA) | 11% | 06% | 02% | 0.1% | 0.2% | 0.3% | 0.2% | 0.2% | 0.8% | 3.2% 0.7%
E RS REE SRR 0.6% | 07% | 0.2% | 02% | 0.3% | 03% | 0.7% | 1.1% | 0.6% | 47% 0.9%

Quadro VI — Quadro de referéncia das taxas das retribuigoes resultantes do investimento

Taxa

Denomina¢io 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 dr:f:::.

buicdes ¥

Reserva Financeira de Macau! 4,8% | 0,8% | 07% | 2,0% | 3,0% {14%®| n/a nfa nfa n/a 2,1%
Fundo de Seguranca Social

de Macan n/a 2,6% | 09% | 29% | 2,5% | 3,7% | 16% | 3,0% | 48% | -5,1% 1,8%

Hong Kong’s Exchange Fund | 7,1% | 2,0% | -0,6% | 14% | 27% | 44% | 1,1% | 3,6% | 59% | -5,6% 2,1%

China Investment Corpora-
tien nfa | 62% |[-3.0% | 5.5% | 93% {10,6% | -4,3% | 11,7% | 11,7% | -2,1% 4,9%

Fundo de Pensdo Governa-
mental Global, Noruega n/a 2,0% ;15,5% [ 24,2% | 251% | 6,7% | -14% | 9,5% | 79% | -6,7% 8.7%

Temasek Holdings, Singa-
pura® nfa |13,4% | -9,0% [192% | 1,5% | 8,9% | 1,5% | 4,6% | 42,7% |-296% | 4,2%

Taxa interbancéria de Hong
Kong — HIBOR (3 meses) 1,6% | 0.5% | 0,3% | 0,3% | 03% | 0,3% | 0,2% | 02% | 0,6% | 2,6% 0,7%
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Taxa
Dencminagio 2017 | 2016 | 2015 | 2014 | 2013 | 2012 | 2011 | 2010 | 2009 | 2008 d‘;‘::t‘;
buigies "
Taxa interbancéria de Lon-
dres — LIBOR (3 meses) 11% | 06% | 0,2% | 01% | 0,2% | 0,3% | 0.2% | 02% | 0,8% | 3,2% 0,7%
Taxa de retribuigdo das obri-
gacdes do Tesouro dos Es-
tados Unidos da América a
curto prazo 06% [ 0,7% | 02% [ 0,2% [ 03% | 0,3% | 0,7% | 11% | 0,6% | 4,7% 0,9%

(1) DEEEIZE S S RERRHE - e MsHz Figh
BUBEHBEOHRIREER:

(OMBPEEERE-"FELER IS/ \F=FI—F
—LE=H

(3) =B "HERORLEFZAZE+— R REETEE
o

(=) 8

BEesR LR RMEMTEREEREEHNER
% HEEREEZEOSRAENER UBEBHER-S—t&
B EEIR  RESAME  MBEZ MR E RSB AR
EREMNSHEL SERFREMNSEETE RENREH
HIRES - 1R7T B Ry P R AR -

R« I
BREXE

ff PR R TR E M BRI =T — L = B R HE
-

(1) A taxa de retribuigio € calenlada segundo a taxa de cres-
cimento anual composto com reconhecimento internacional,
e a taxa de retribuigio da respectiva instituigdo observa-se até
finais do anc da sua divulgagdo;

(2) O ano financeiro termina em finais de Margo de todos os
anos, de Margo de 2008 até Margo de 2017,

{3) A taxa de retribuigio entre a sua criagdo em Fevereiro de
2012 e 31 de Dezembro do mesmo ano.

I — Conclusao

Considerando, de modo integrado, as circunstancias sobre-
ditas e as respectivas informagdes facultadas pela AMCM, os
membros da Comissdo entenderam que no dmbito das retri-
buigdes resultantes do inveslimento da reserva financeira em
2017, o seu comportamento foi satisfatério. Com a transferén-
cia dos saldos financeiros anuais para a reserva financeira e a
optimizacgo continua da afectagiio dos activos, o que favorece
a adopgdo pela AMCM de uma estratégia de gestdo do inves-
timento mais flex{vel e o acréscimo das taxas de retribuigdo da
reserva financeira a médio ¢ longo prazo.

Presidente: Ho In Mui.
Membro: Iong Weng Ian; e
Chan Chi Ieong,

Anexo: Demostragiio financeira da reserva financeira da
RAEM, de Dezembro de 2017.
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MMM AR B O RS
RAEFH X
RESERVA FINANCEIRA DA RAEM
DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS DO EXERCICIO
wofF-tft+of=+—8
Em 31 de Dezembro de 2017

bR
Patacas
%A PROVEITOS
$iE_ B RESULTADOS OPERACIONAIS
Sl R Aplicat;ﬁes em Moeda Externa

#) 8 B It Ak A Juros e dividendos auferidos 8,401,934,496,54

#1428 M4& % H Juros e comissties suportados -1,562,616,483.62

$p6 %4248 2 Resultados de fundos discriciondrios 15,112,226,581,22

YA 42 # 4K & Resultados realizados em vendas 5,847,608,04

F{ERIR A Resullados de reavallagio 120,131,124,59

AR /IR AR B Resultados de prémio/desconto -2,740,327.56

L3R & Outros resultados 0,04  22,074,782,999.25
A B 1E A SLIR T Crédito Interno e outras aplicaglies

#1 A A Turos auferidos 1,499,761,98

A B RmA % Juros e comissdes suportados 0.00 1,499,761.98

164 A OUTROS PROVEITOS 0.00
W Af811 TOTAL DOS PROVEITOS . 22,076,282,761,23
M% cusTOs
H# {00 ¥ OUTROS CUSTOS 0.00
#78L M £ CUSTOS ADMINISTRATIVOS , 0.00 0.00
P %4+t TOTALDOS CUSTOS 0.00

A3 B 4¢4i RESULTADO DO EXERCICIO 22,076,282,761.23
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1 484784  DEPOSITOS E CONTAS CORRENTES
S 4k4p45 Em Moeds Externa

7% R B4 AR Depdsitos a ordem ¢ em ¢/c
& W32 8 Depisitos a prazo

A PI 4045 Em Patacas

FER IR R A5 Depésitos a ordem e em ofc
Z 474k Depdsitos a prazo

i TOTAL

2 {%% TITULOS DE CREDITO

T4 & 484 Tltulos disponivels para venda
#2085 & % Thulos mantidos até o vencimento

#1 TOTAL

3 st %k4 FUNDO DISCRICIONARIOS

4-#4% Coniratados
dk 4 &t Nio contratados

483 TOTAL

4 J44t% OUTRAS APLICAGOES
Ae 3h b 3 podk 3543 Owtros saldos devedores sobre exterior

5 Mgk PROVEITOS A RECEBER
#) 8RR 8k 8 Yures e dividendos auferidos
$p%3a4% Em Moeda Externa

7 4947 4k Depbsitos a prazo
k% Tfitulos de crédite

PRI 204% Em Patacas
& J9 75 3 Depdsitos a prazo

&3 TOTAL

6 27/ Sk DIVERSOSA REGULARIZAR

k#4548 Valorizagfo dos Titulos

i A/l - B % 5 44 Proveitos/oustos em suspenso - FX
Yiel A/l - 1304 & Proveitos/custos em suspenso - SWAP
el - R4 & Custos em suspenso - Oulras opetagdes

i3 TOTAL

KHE 1
ANBXO1

i P47t Patacas

378,528,916.53
263,242,381,281.13

649,851.89
0.00

263,621,560,049.55

95,414,661,215.70
45,725,182,627.65

141,139,843,843.35

68,280,928,236.94
15,377,288,135.56

83,667,216,372.50

2,140,502.00

1,602,619,736.70
1,277,576,064.38

0,00

2,880,195,801.08

0.00

0.00
-1,240,065,653.59
-32,610,043.07

-1,272,675,696.66
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e 11
ANEXO 11
#.P1 % Patacas
ST 4 2 AT B @ M S R AR
- DOTACAO PATRIMONIAL ACUMULADA DA RESERVA FINANCEIRA DA RAEM
20124-28 13 B 40N 2 B St ok S5 IR H 644!
Transferéneia dos saldos orgamentals de anos econdmleos anteriares em 13/02/2013 ! 139,892,785,986.16
20124627 138 A 2B A A sn™
Transferéncia do Fundo da Reserva RAEM em 13/02/2013 **! 13,166,560,920.81
2012424 138 e SM AL B ™
Transferdncla para Reserva Camblal em 13/02/2013 **! ~54,200,000,000.00
£\ % A& Dotagllo patrimonial inicial . 08,859,346,906.97
R B4 Resultados acumulados 16,717,355,101.61
201341 B 78 AZ2011 £ Mok 4 & B S 4412
Transferéicia do saldo do orgamento do ano 2011 em 07/01/2013 2 - 63,744,784,43887
201441 F 20 A 4 A 220129 Rtk 4 TR S
Transferéuoia do saldo do orgamento do sno 2012 em 20/01/2014 ** 72760,785,817.36
201651 B 128 A2 20135 Mk e TR K440 ™
Transferéncia do saldo do orgamento do ano 2013 em 12/01/2015 % 96:284,738,446.26
20164824 22 B A 220144 Pk R A 4545
Transferéncla do saldo do orgamento do ano 2014 em 22/02/2016 90,296,365,851.54
0
2017#‘2}%20 H #3A12015£F‘Mﬂﬁ#'iﬁ#f§% i 29,298,621,545.78
Transferéncia do saldo do orgamento do ano 2015 em 20/02/2017
467,961,998,110.59
Ry irae
Composigiio dn Reserva Financeira dn RAEM
Kbk "™ Resorva bisica ' 127,945,018,650.00
Ad#RbENy Reserva exiraordindria 340,016,979,460.59
467,961,998,110.59

ix]-
Obs.l-

12
Qbs2-
1x3-
Cbs.3
14~
Qbsd -
i
Obs.s-
116
Obs6-
1£T-
Obs,7 -

R B0 R 144 2201241 A 26 5 840k 5 004/D0P/201 280 8

Bm conformidade com o Artlgo 14* da Lei n.° 822011 ¢ do offeio n.° 004/DCP/2012 da Direcs#io dos Servigos do Finangas
om 26/01/2012

$E1820154: 1 A 3 8 i ak & 0027/80T/201 3R & &

B conformidade com o offolo n.° 0027/80T/2013 da Direcelo dos Servigos de Finangos em 03/01/2013
#2014 51 A 168 0tk H0120/50T/2014 58 2 &

Em conformfdade coin o offcio i.* 0120/80T/2014 da Dirgegllo dos Strviges de Finengas em 15/0122014
20144125 18 B 81 2k A3 4311/807/20143% 2

Em conformidade com o oficio n.° 4311/S0T/2014 da Dirccgho dos Servigos de Finangas em 18/12/2014
#2001 T41 A 108 B 5 2/DOC/ 201 TSR0

Em conformidade com o oficlon,® 2/D0CI2017 do Dirceglio dos Servigos de Finanges em 10/01/2017
RFR201642 01! 8 9k 5 304/50T/20165% 2 & .

Em conformidade com o oflele n,® 304/SOT/2016 dn Direcgho dos Servigos de Finongas em 1170272016
1201742 4 28 Bt R 220/80T/201 TIR 2 &

En conformidade com o offcio 8.° 227/807T/2017 ds Direc¢Ao dos Servigos de Flnangas em 02/02/2017

CRETIERAR $44,940.00)
(Custo desta publicagiio $ 44 940,00)
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