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REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU

Lein.® /2024
(Proposta de lei)

Lei dos fundos de investimento

A Assembleia Legislativa decreta, nos termos da alinea 1) do artigo 71.° da Lei

Basica da Regido Administrativa Especial de Macau, para valer como lei, o seguinte:

CAPITULO I
Objecto e defini¢oes

Artigo 1.°

Objecto e ambito de aplicacio

1. A presente lei estabelece as normas para a constitui¢do e funcionamento dos
fundos de investimento e das sociedades gestoras de fundos de investimento, doravante

designadas por SGF.

2. O disposto na presente lei aplica-se as actividades dos fundos de investimento
realizadas mediante contrato celebrado ou sociedade comercial ou civil constituida para

efeitos de fundos de investimento.
3. Os fundos privados de pensdes sdo regulados por diploma préprio.

Artigo 2.°

Definicoes

Para efeitos do disposto na presente lei, entende-se por:
1) «Fundo de investimento», patriménio auténomo constituido por capitais
recolhidos junto de investidores através de oferta publica ou privada, e
gerido por uma entidade gestora, com o objectivo de realizar investimentos

ou negociagdes de bens diversificados no interesse dos investidores;
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«Fundo aberto», fundo de investimento constituido por um nimero variavel
de unidades de participagdo do fundo, susceptiveis de ser resgatadas no
prazo de duragdo do fundo;
«Fundo fechado», fundo de investimento constituido por um ntiimero fixo
de unidades de participagdo do fundo que nfo podem ser resgatadas no
prazo de duragfo do fundo;
«Fundo do tipo Umbrella», fundo de investimento constituido por dois ou
mais sub-fundos nos termos de um mesmo prospecto do fundo, tendo cada
sub-fundo uma politica de investimento distinta;
«Fundo de investimento em valores mobilidrios», doravante designado por
FIVM, fundo de investimento constituido, fundamentalmente, por valores
mobiliarios;
«Fundo do mercado monetario», fundo de investimento que investe em
valores mobilidrios de curto prazo e de boa qualidade;
«Fundo de investimento imobilidrio», doravante designado por FII, fundo
de investimento constituido, fundamentalmente, por valores imobilidrios;
«Valores mobilidrios», ac¢des, obrigagdes e titulos similares, emitidos por
entidades publicas ou privadas, susceptiveis de negociagdo num mercado
de valores, bem como bens equiparados a valores mobiliarios;
«Bens equiparados a valores mobilidrios», direitos de conteido econdémico
destacéaveis dos valores mobiliarios, susceptiveis de alienagdo auténoma, e
instrumentos financeiros traduzidos em contratos a prazo, nomeadamente
contrato de futuros, contrato de opgdes ou outros instrumentos financeiros
derivados;
«Contrato de futuros», contrato celebrado de acordo com as regras ou
praticas do mercado de futuros, no qual o comprador e o0 vendedor acordam
um prego fixo para transferir uma certa quantidade de um objecto num
determinado momento no futuro, o qual inclui, nomeadamente, valores
mobilidrios, mercadorias, indices, taxas de juro ou divisas;
«Contrato de opg¢des», contrato ao abrigo do qual o comprador tem o direito
de comprar ou vender, num determinado momento no futuro e a um pre¢o
fixo, o objecto de contrato acordado, o qual inclui, nomeadamente, valores

mobilidrios, mercadorias, indices, taxas de juro ou divisas;
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«Unidade de participagdo do fundow, frac¢do representativa de cada uma
das partes de igual valor, direito ou interesse em que se divide o patrimoénio
liquido de um fundo de investimento; no caso de um fundo de investimento
privado, fracgdo representativa dos interesses correspondentes dos
investidores nesse fundo;
«Entidade gestora», entidade que utilize, com fins lucrativos, os bens que
compdem o fundo de investimento e exerga os direitos que lhes sdo
inerentes, bem como assegure o exercicio de outras fungdes previstas na
presente lei e no prospecto do fundo ou contrato do fundo;
«Depositario», entidade responsavel pela guarda dos bens que compdem o
fundo de investimento e dos registos sobre as unidades de participagio do
fundo, bem como pela execugio de outras fungdes previstas na presente lei,
no prospecto do fundo ou contrato do fundo e no contrato de custddia
celebrado com a entidade gestora;
«Gestor de investimento externo», entidade que celebre contrato com a
entidade gestora para exercer, em representagdo desta, as fungdes de
investimento inerentes a actividade de gestdo de fundos de investimento, de
modo a gerir uma parte ou a totalidade do patrimoénio que integra a carteira
de um fundo de investimento;
«Guarda no exterior», entidade que celebre contrato com o depositario e a
qual incumbe a guarda dos patrimonios de um fundo de investimento
situados no exterior da Regido Administrativa Especial de Macau,
doravante designada por RAEM;
«Entidade colocadora», entidade incumbida, mediante contrato, de
promover e comercializar no mercado, para subscri¢do de investidores, as
unidades de participa¢io de um fundo;
«Autoridade competente», entidade publica ou privada responsavel pela
supervisdo, fiscalizacdo e regulagdo da organizagéo e do funcionamento do
mercado financeiro, da actividade financeira, bem como do cumprimento

das disposi¢des legais e regulamentares pelos respectivos operadores.
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CAPITULO 11
Fundos de investimento

SECCAO 1
Parte geral

SUBSECCAO I
Disposi¢des gerais

Artigo 3.°
Tipos de fundos

1. Os fundos de investimento podem ser fundos abertos ou fechados.

2. Os fundos de investimento podem ser classificados nos seguintes tipos:
1) FIVM, incluindo:

(1)
2)
)
“4)
)

2) FII

Fundo de investimento de acgdes;

Fundo de investimento de obrigagdes;

Fundo de investimento misto;

Fundo do mercado monetario;

Outros FIVM determinados, mediante aviso, pela Autoridade

Monetéria de Macau, doravante designada por AMCM,;

3) Fundo de investimento especializado.

3. Pode ser constituido fundo de investimento especializado, nomeadamente, em

fungdo da possibilidade de distribui¢do periddica do rendimento, do grau de risco dos

investimentos, da natureza do patrimonio, do sector econémico, do territério ou do

mercado e dos limites prudenciais especiais.

Artigo 4.°

Autorizacio

1. A constitui¢do de um fundo de investimento depende de autorizagdo prévia da

AMCM.
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2. As entidades que pretendam constituir um fundo de investimento tém de
apresentar o respectivo requerimento 8 AMCM, acompanhado dos seguintes elementos:
1) Relatério de estudo sobre as caracteristicas e a viabilidade econdmica do
fundo de investimento, bem como um plano de constitui¢io e
funcionamento do fundo de investimento;
2) As minutas dos documentos constitutivos do fundo de investimento,
incluindo:
(1)  Prospecto do fundo;
(2) Contrato de custddia do fundo;
(3) Informagdes fundamentais do fundo;
(4) Estatutos de sociedade comercial, no caso de um fundo de

investimento estabelecido sob essa forma.

3. A AMCM pode exigir ao requerente a prestagdo dos esclarecimentos e
informagdes adicionais que se revelem necessarios a realizagdo de uma andlise
completa do pedido, bem como determinar as alteragdes as minutas dos documentos
constitutivos do fundo de investimento que considere necessarias.

4. A AMCM deve publicar, por aviso, a autorizag¢do de constitui¢do do fundo de
investimento, procedendo a divulgacdo dos meios de acesso ao prospecto do fundo no

sitio electronico da mesma.

5. As decisdes de indeferimento do pedido de autorizagdo devem ser notificadas ao

requerente pela AMCM, sem necessidade de publicagao.

Artigo 5.°
Constituiciao

1. A entidade gestora tem de colocar & subscri¢do dos investidores as unidades de
participag@o do fundo no prazo de seis meses a contar da data de publica¢do do aviso
referido no n.° 4 do artigo anterior, comunicando a AMCM a data de inicio da

subscri¢do, considerando-se o fundo de investimento constituido nessa mesma data.

2. No caso de a subscrigdo ndo ter inicio no prazo previsto no nimero anterior,

caduca a autorizagdo de constitui¢do do fundo de investimento.
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Artigo 6.°
Domicilio

Sdo obrigatoriamente domiciliados na RAEM os fundos de investimento af

constituidos.

Artigo 7.°

Uso de designacio

1. E vedado a qualquer entidade que ndo tenha sido autorizada incluir na sua
denominagdo ou firma, ou usar no exercicio da sua actividade, palavras que exprimam
ou sugiram que tem por objecto o exercicio da actividade de gestdo de fundo de
investimento, bem como expressdes com o mesmo sentido, em qualquer lingua,
nomeadamente «fundo de investimento», «gestdo de fundo de investimento» ou «plano

de investimento colectivo».

2. A denominagdo de um fundo de investimento deve assinalar as caracteristicas
dos investimentos, ndo podendo utilizar termos que sejam contrarios as suas orientagdes
fundamentais e ao ambito de investimento, fraudulentos e enganadores para os

investidores.

Artigo 8.°

Autonomia do patrimoénio

O patriménio dos fundos de investimento ¢ autonomo dos patriménios proprios da

entidade gestora, do depositério e dos portadores de unidades de participagdo do fundo.

Artigo 9.°
Responsabilidade por dividas

O patrimonio dos fundos de investimento néo responde pelas dividas proprias dos
portadores de unidades de participagdo do fundo, das entidades gestoras, dos
depositarios, das entidades colocadoras, ou das entidades que intervém no processo de

emissdo e subscri¢do.
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Artigo 10.°

Composicao do patriménio

O patriménio dos fundos de investimento tem de ser composto de acordo com as
condi¢des estabelecidas na presente lei, satisfazendo, nomeadamente, as disposi¢des
relativas a natureza dos bens que o podem integrar, aos limites prudenciais e as

aquisi¢des vedadas.

Artigo 11.°
Limites prudenciais

1. As entidades gestoras tém de cumprir os limites prudenciais estabelecidos na
presente lei para o patriménio dos fundos de investimento, consoante a natureza do

fundo de investimento.

2. Os limites prudenciais s6 podem ser excedidos a titulo temporario, e apenas em
resultado:
1) Do exercicio de direitos inerentes ao patriménio do fundo de investimento
no melhor interesse de investidores;
2) De outras razdes excepcionais alheias a entidade gestora e por ela

insuperaveis.

3. No caso de, em quaisquer circunstancias, serem excedidos os limites referidos
no nimero anterior, a entidade gestora tem de regularizar a situagdo no prazo maximo

de seis meses.

Artigo 12.°

Aquisi¢des vedadas

1. Ndo podem integrar o patriménio dos fundos de investimento:
1) Bens cuja aquisicdo ndo ¢ permitida pela natureza do fundo de
investimento;
2) Quaisquer bens objecto de garantias reais, penhora ou procedimentos

cautelares;
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3) Metais preciosos, mercadorias, obras de arte ou bens em espécie de idéntica

natureza.

2. A realizagdo de negociag¢Oes com partes relacionadas recorrendo ao patrimoénio

do fundo de investimento tem de satisfazer cumulativamente as seguintes condi¢des:
1) Ser coerente com os objectivos e as politicas de investimento do fundo de
investimento, bem como com o mecanismo interno de aprovagio da
entidade gestora, promovendo a respectiva execu¢do a um prego de

mercado justo e razodvel;

2) Observar o principio da prioridade dos interesses dos portadores de
unidades de participagdo do fundo e evitar conflitos de interesses;

3) Ter obtido o consentimento prévio do depositario, sendo os pormenores
sobre as respectivas negociagdes revelados nas contas intercalares e anuais

do fundo;
4) As negociagdes significativas com partes relacionadas serem objecto de
apreciagdo e deliberagdo do 6rgdo de administragdo da entidade gestora;
5) As matérias relativas as negociagdes com partes relacionadas serem
apreciadas, pelo menos, semestralmente pelo 6rgéo de administragio da

entidade gestora.

Artigo 13.°
Meios liquidos para a gestio corrente

O patrimoénio dos fundos de investimento tem de incluir meios liquidos suficientes

para fazer face:
1) Aos movimentos gerais de resgate das unidades de participag¢do do fundo;

2) A gestdo corrente do fundo de investimento;
3) A normal implementago da politica de investimentos prevista no prospecto

do fundo.

Artigo 14.°
Indices de rendibilidade e de risco

A AMCM pode definir, por aviso, a forma em que as entidades gestoras publicam
os indices de rendibilidade e de risco dos fundos de investimento e as regras de célculo

desses indices.

8 1.2 versdo enviada a AL



WM R R B BN

Governo da Regido Administrativa Especial de Macau
TBRRERHE MBS
Gabinete do Chefe do Executivo
Artigo 15.°
Fusio, liquidagio ou partilha

1. A fusdo, liquidagdo ou partilha dos fundos de investimento depende de

autorizagdo prévia da AMCM.

2. Para efeitos de obtengfo da autorizagio referida no nimero anterior, a entidade
gestora tem de apresentar um requerimento 8 AMCM, acompanhado dos elementos
relativos ao plano de fusdo, liquidagéo ou partilha dos fundos de investimento.

3. Os portadores de unidades de participagdo do fundo em fundos abertos néo
podem exigir a liquidagdo ou partilha dos mesmos, salvo disposi¢do em contrario
constante do prospecto do fundo.

4. Os portadores de unidades de participagdo do fundo em fundos fechados podem
exigir a respectiva liquidagdo, desde que se preencha qualquer dos seguintes requisitos:

1) Tal possibilidade esteja prevista no prospecto do fundo;

2) O prospecto do fundo estabeleca a admisséo a cotagdo em bolsa de valores
das unidades de participagdo do fundo e aquela ndo se concretize no prazo
de 12 meses depois de se reunirem as condi¢des previstas no prospecto;

3) Asunidades de participacdo do fundo, uma vez cotadas em bolsa de valores,
deixem de o estar e ndo sejam readmitidas a cota¢do no prazo de seis meses.

5. Néo ¢ aplicavel o disposto no nimero anterior, se a decisdo de liquidagio for
tomada por unanimidade pelos portadores de unidades de participa¢do do fundo em

fundos fechados.

Artigo 16.°
Extincdo do fundo de investimento

1. Extingue-se um fundo de investimento em qualquer das seguintes situagdes:
1) Decurso da duragédo do fundo;
2) Decisdo de extingdo tomada pela assembleia geral dos portadores de
unidades de participa¢do do fundo;
3) Cessagdo das fungdes da entidade gestora ou do depositario, e a ndo
investidura de uma nova entidade gestora ou depositario no prazo de seis

meses;
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4) Revogacgdo da autorizagdo de constitui¢do do fundo;
5) Outras situagdes de extingdo do fundo definidas no prospecto do fundo.

2. A extingdo do fundo implica a liquidagdo do patrimonio do fundo, sendo o
patrimoénio residual apds liquidagdo distribuido aos portadores de unidades de

participacao do fundo, em proporgdo destas.

Artigo 17.°

Liquidacio do fundo de investimento

1. A liquidagdo do fundo de investimento realiza-se nos termos definidos no
prospecto do fundo, cabendo a mesma a respectiva entidade gestora ou, na sua

impossibilidade, a entidade nomeada para o efeito pela AMCM.

2. O aviso de liquidagdo € obrigatoriamente publicado, com 60 dias de
antecedéncia em relagdo ao seu inicio, nos sitios electronicos da entidade gestora e da
AMCM, bem como num jornal de lingua chinesa e num de lingua portuguesa da
RAEM, sendo os portadores de unidades de participacdo do fundo notificados por

escrito.

3. A AMCM, apds consulta a entidade liquidataria e ao depositario, deve fixar um

prazo para a conclusdo da liquidag@o.

4. No termo do prazo referido no numero anterior, a entidade gestora submete a

aprovagdo da AMCM as contas da liquidacio.

Artigo 18.°

Guarda no exterior

O depositario tem de assegurar-se de que os patriménios dos fundos de
investimento localizados no exterior sdo confiados a guardas no exterior idoneos, tendo
estes de estar devidamente autorizados pela autoridade competente reconhecida pela

AMCM e sujeitos a sua supervisdo prudencial e eficaz.
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Artigo 19.°

Revogacio da autorizagio

1. A autorizagdo concedida nos termos do disposto no artigo 4.° pode ser revogada
pela AMCM nas seguintes situagdes:
1) Tenha sido obtida por meio de falsas declara¢Ges ou outros meios ilicitos;
2) A ocorréncia de circunstancias que possam afectar gravemente os interesses
dos investidores ou portadores de unidades de participagio do fundo;

3) Fusdo, liquidagdo ou partilha de fundo de investimento.

2. No momento de revogagdo da autorizagdo, pode a AMCM definir as medidas
adequadas a adoptar pela entidade gestora, nomeadamente medidas tomadas para a

prossecugdo do melhor interesse dos portadores de unidades de participagdo do fundo.

SUBSECCAO 11
Unidades de participacio do fundo

Artigo 20.°
Emissao

As unidades de participagdo do fundo ndo podem ser emitidas caso a importincia
correspondente ao prego de emissdo dessas unidades ndo seja efectivamente integrada
no activo do fundo de investimento, salvo nas situa¢Ges de partilha das unidades de

participacéo do fundo j4 existentes.

Artigo 21.°
Subscri¢io

1. A subscrigdo das unidades de participagdo do fundo € formalizada pela entidade

gestora ou pelas entidades colocadoras.

2. As entidades referidas no numero anterior t€ém de disponibilizar aos investidores
o prospecto do fundo ou o contrato do fundo, as informagdes fundamentais do fundo e

os registos de subscrigdo.
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3. O pagamento dos valores correspondentes as unidades de participagio do fundo
subscritas constitui a aceitagdo pelo investidor do prospecto do fundo, bem como a
delegagdo dos seus poderes na entidade gestora e no depositario para exercerem as

fungdes previstas no prospecto do fundo.

4. O prospecto do fundo tem de estabelecer se a subscrigdo se faz pelo ultimo valor
da unidade de participagdo do fundo conhecido e divulgado na data da subscri¢do ou

pelo valor calculado na primeira avalia¢do subsequente.

Artigo 22.°

Entidades colocadoras

1. As entidades colocadoras tém de exercer a sua actividade de acordo com o
disposto no contrato celebrado com a entidade gestora, no qual se deve mencionar os
servi¢os que as entidades colocadoras se comprometem a prestar e a correspondente

remuneragdo.

2. As entidades colocadoras ficam sujeitas as normas que regem a realizagdo das
suas actividades de promogdo e comercializagdo, respondendo, solidariamente, a
entidade gestora perante os portadores de unidades de participagdo do fundo, pelos

prejuizos causados por actos e omissdes daquelas entidades.

Artigo 23.°
Resgate

1. Os portadores de unidades de participacdo do fundo de investimento podem
exigir o resgate das respectivas unidades de participagdo do fundo em fundos de
investimento abertos, mediante pedido dirigido a entidade gestora, tendo de ser

reembolsados até ao termo do prazo estabelecido no prospecto do fundo.

2. O valor das unidades de participa¢do do fundo tem de, para efeitos de resgate
destas, corresponder ao ultimo valor conhecido e divulgado na data de apresentagdo do
pedido de resgate ou na data a que este se refere, salvo se o prospecto do fundo prever

que esse valor seja o valor calculado na primeira avaliagdo subsequente.

12 1.2 versdo enviada a AL



WM RN OB B

Governo da Regido Administrativa Especial de Macau
TBE®MBRAE =
Gabinete do Chefe do Executivo
Artigo 24.°

Suspensido da emissio e do resgate das unidades de participacdo do fundo

1. Quando os pedidos de resgate das unidades de participa¢io do fundo excederem
10% do valor patrimonial liquido do fundo de investimento num determinado dia de
negociagdo do fundo, a formalizagdo dos pedidos de resgate para além desses 10% pode

ser adiada para o dia seguinte.

2. Caso as circunstdncias referidas no numero anterior se verifiquem
consecutivamente por mais de um dia de negocia¢@o do fundo, a entidade gestora pode
suspender a emissdo e o resgate das unidades de participa¢do do fundo ou apenas o

resgate destas, nos termos do disposto no prospecto do fundo.

3. A entidade gestora pode determinar a suspensdo da emissdo e do resgate das
unidades de participag@o do fundo, ou s6 do resgate das mesmas, quando, apesar de nio
se verificarem as circunstancias referidas nos dois niumeros anteriores, o interesse dos

portadores de unidades de participagéo do fundo o aconselhe.

4. A suspensdo prevista nos dois nimeros anteriores e as razdes desta tém de ser
imediatamente publicadas pela entidade gestora no seu sitio electronico e comunicadas
ao depositdrio, as entidades colocadoras, aos portadores de unidades de participagio do

fundo e a AMCM, que fixa um prazo de suspensio.

5. No caso de subscrigdo, pelos investidores, de fundos de investimento em
situa¢do de suspensdo do resgate, a entidade gestora ou entidade colocadora so pode
formalizar a subscrigdo apds a obtengdo de uma confirmagdo escrita dos investidores

de que tém conhecimento dessa situagio.

6. A AMCM pode determinar a suspensdo da emissdo e do resgate, ou sé do
resgate, das unidades de participagdo do fundo, quando ocorram circunstancias
susceptiveis de perturbarem o normal funcionamento do fundo de investimento ou de
colocarem em risco os legitimos interesses dos portadores de unidades de participagdo
do fundo.
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7. A decisdo referida no numero anterior deve ser imediatamente notificada pela
AMCM a entidade gestora, que a comunica aos portadores de unidades de participagio

do fundo, as entidades colocadoras e ao depositario.

8. A determinag@o da suspensdo nos termos do disposto no n.° 6 tem efeitos
imediatos, aplicando-se as operagdes de emissdo e de resgate das unidades de
participag¢do do fundo que, no momento da notificagdo da AMCM a entidade gestora,

ndo tenham sido concluidas.
9. O disposto no n.° 5 ¢ aplicavel a suspensdo determinada pela AMCM.

Artigo 25.°

Calculo do valor

1. O valor das unidades de participagdo € calculado e publicado todos os dias de

negociagdo dos fundos, excepto aos sabados, domingos e feriados.

2. O célculo do valor das unidades de participa¢@o determina-se dividindo o valor
patrimonial liquido do fundo pelo niimero total de unidades de participagdo do fundo

emitidas.

3. O prospecto do fundo tem de indicar a hora de encerramento das contas do dia a

que se reporta o célculo do valor das unidades de participagdo do fundo.

4. Os critérios de avaliagdo e de calculo do valor do patriménio que integra a

carteira dos fundos de investimento podem ser fixados por aviso da AMCM.

Artigo 26.°

Comercializa¢do no exterior
As entidades gestoras que pretendam comercializar no exterior unidades de

participa¢@o do fundo em fundos de investimento domiciliados na RAEM tém de

informar previamente a AMCM dessa comercializagdo.
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SUBSECCAO III
Gestio dos fundos de investimento

Artigo 27.°
Entidade gestora

1. As entidades gestoras de fundos de investimento podem ser as seguintes
entidades autorizadas a exercer a actividade financeira na RAEM:
1) As instituigdes de crédito;
2) As sociedades financeiras;
3) AsSGF;
4) Outras institui¢des financeiras legalmente autorizadas a gerir fundos de

investimento.

2. As entidades gestoras e os gestores de investimento externos ndo podem ser a

mesma entidade que o depositario.

3. As entidades gestoras tém de cumprir os deveres de prudéncia, honestidade e
confiabilidade, diligéncia e zelo no exercicio das actividades de gestdo de fundos de
investimento, agindo no melhor interesse dos portadores de unidades de participagio
do fundo.

4. Na aplicagdo do patriménio dos fundos em investimentos, as entidades gestoras
tem de definir estratégias de investimento e sistemas de gestdo de riscos adequados,
podendo recorrer a técnicas e instrumentos financeiros de cobertura do risco, com vista
a uma gestdo adequada do patrimoénio dos fundos.

Artigo 28.°
Idoneidade

A entidade gestora tem de verificar e assegurar que o seu pessoal que exerce
fungbes de investimento e o pessoal que exerce fungdes de investimento nos gestores
de investimento externos possuam competéncia profissional correspondente, bem como
experiéncia adequada para desempenhar fungdes relevantes numa instituigdo sujeita a
supervisdo da AMCM ou da autoridade competente no exterior, por um periodo minimo

de cinco anos.
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Artigo 29.°
Atribui¢des da entidade gestora

1. A entidade gestora tem de exercer as seguintes atribuigdes:

1y
2)

3)

4)

S)
6)

7
8)

Exercer as suas atribuigdes nos termos do disposto na presente lei € no
prospecto do fundo ou contrato do fundo;

Emitir ou fazer resgate, em ligagdo com o depositario, de unidades de
participagdo do fundo;

Realizar investimentos de acordo com a politica de investimentos prevista
no prospecto do fundo ou contrato do fundo, e exercer os direitos
relacionados com os bens do fundo;

Proceder a gestdo e escrituragdo distintas para o patriménio dos diferentes
fundos que gere;

Determinar o valor das unidades de participa¢do do fundo;

Manter completos os registos, os livros de contabilidade e outras
informagdes relevantes as actividades de gestdo do patrimonio dos fundos;
Cumprir o dever de divulgagdo de informagdes;

Outras atribuicdes estabelecidas pela AMCM.

2. A entidade gestora tem o direito de exercer, em seu nome, o direito processual

ou praticar outros actos juridicos, em representagdo dos interesses dos portadores de
unidades de participagdo do fundo, salvo disposi¢do em contrario constante do

prospecto do fundo ou do contrato do fundo.

Artigo 30.°
Operagoes vedadas as entidades gestoras

1. As entidades gestoras é vedado:

1))

2)

3)

Contrair empréstimos por conta dos FVIM que gerem, salvo os contraidos
por um periodo inferior a 180 dias e de montantes acumulados até ao limite
de 10% do valor patrimonial liquido do fundo;

Contrair empréstimos por conta dos FII que gerem, salvo os de montantes
acumulados até ao limite de 50% do valor patrimonial liquido do fundo;
Onerar por qualquer forma o patriménio dos fundos de investimento que
gerem, salvo para a obtencdo dos empréstimos referidos nas duas alineas
anteriores;
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4) Conceder crédito, incluindo prestagdo de garantias, por conta dos fundos de
investimento que gerem;

5) Adquirir, por conta propria, imdveis que ndo sejam indispensaveis a sua
instala¢@o e funcionamento ou a formagdo e apoio social ou habitagio do
seu pessoal;

6) Efectuar, por conta propria, vendas a descoberto sobre instrumentos

financeiros;

7) Exercer uma influéncia significativa sobre as sociedades detidas pelos
fundos de investimento que gerem;

8) Outras actividades proibidas a definir por aviso da AMCM.

2. O disposto nas alineas 4) e 6) no nimero anterior ndo € aplicavel aos casos em

que as entidades gestoras sejam institui¢des de crédito ou sociedades financeiras.

Artigo 31.°

Relagdes entre a entidade gestora e o depositario

1. As relagdes entre a entidade gestora e o depositario estdo sujeitas ao contrato de

custodia do fundo de investimento.

2. Os membros do 6rgdo de administragdo da entidade gestora, ou as pessoas que
nela desempenhem fungdes de geréncia, direcgdo ou chefia, ndo podem exercer
quaisquer fungdes na entidade incumbida das fun¢des de depositario nem os desta

naquela.

3. A entidade gestora e o depositario podem ser subsididrias de uma mesma

entidade.

4. A entidade gestora ndo pode ser subsidiaria da entidade incumbida das fungdes

de depositario nem esta daquela.

Artigo 32.°
Responsabilidade da entidade gestora e do depositario

1. A entidade gestora e o depositario tém de agir, no exercicio das suas fun¢des, de
modo independente e no interesse dos portadores de unidades de participag¢do do fundo.
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2. No exercicio das suas respectivas fungdes, a entidade gestora e o depositério sdo
responsaveis individualmente pela indemnizagéo dos danos causados ao patriménio do
fundo e aos portadores de unidades de participagdo do fundo por violagdo do disposto
na presente lei e no prospecto do fundo ou contrato do fundo, sendo solidariamente

responsaveis pelos danos causados aos mesmos, em virtude dos seus actos conjuntos.

3. O facto de a entidade gestora ou o depositario confiarem o exercicio de parte ou
da totalidade das suas fungdes a uma terceira entidade ndo pode ser invocado como

causa de limitag@o ou de exclusdo da sua responsabilidade de indemnizagéo.

Artigo 33.°
Substituiciio da entidade gestora

1. A AMCM deve nomear outra entidade gestora para assumir a gestdo dos fundos
de investimento em qualquer das seguintes situacgdes:
1) Revogagdo ou caducidade da autorizagdo da entidade gestora;
2) Suspensio da actividade de gestdo de fundo de investimento pela entidade
gestora;
3) Sujeicdo da entidade gestora ao regime de intervengéo;
4) Ameaga grave aos interesses dos portadores de unidades de participagéo do

fundo.

2. A nomeagdo referida no namero anterior ¢ titulo bastante para a nova entidade
gestora assumir todos os direitos e obrigagdes, bem como tomar posse do patrimdnio

dos fundos de investimento geridos pela entidade gestora cessante.

Artigo 34.°
Gestor de investimento externo

As entidades gestoras tém de assegurar-se de que os gestores de investimento
externos sdo institui¢des financeiras devidamente autorizadas para o exercicio da
respectiva actividade pela AMCM ou reconhecidas pela AMCM como sujeitas a
supervisdo prudencial e eficaz da autoridade competente no exterior.
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SUBSECCAO 1V
Depésito do patriménio dos fundos

Artigo 35.°
Depositario

1. O depositéario do fundo de investimento tem de ser uma institui¢io de crédito ou

sua subsididria que detenha a devida autoriza¢do, ou ainda uma institui¢fio financeira

que esteja autorizada a exercer a actividade de custddia, na RAEM ou no exterior.

2. Caso o depositario seja uma instituicdo financeira do exterior, tem de ser

reconhecido pela AMCM que a mesma esta localizada num pais ou regido onde existe

um regime juridico e de supervisdo bem estabelecido e que esta sujeita a supervisio

prudencial e eficaz da respectiva autoridade competente no exterior.

Artigo 36.°
Atribuic¢des do depositario

1. O depositario tem de exercer as seguintes atribuigdes:

1y

2)

3)
4)
)

6)
7)

Exercer as suas atribui¢des de custdédia em conformidade com as
disposi¢des da presente lei, do prospecto do fundo ou contrato do fundo e
do contrato de custddia, nomeadamente no que se refere a emisséo,
subscricdo, alienacdo e resgate das unidades de participa¢io do fundo;
Assegurar a guarda segura do patrimonio do fundo e manter contas
separadas para o patrimdnio dos diferentes fundos nele depositado, a fim
de garantir a autonomia do patrimoénio dos fundos;

Verificar os direitos da entidade gestora sobre o patriménio do fundo, bem
como efectuar o registo e a inscri¢do deste;

Manter e actualizar os registos das actividades de gestdo do patrimonio do
fundo e das informagdes relevantes;

Executar as ordens de investimento da entidade gestora;

Tratar dos assuntos relativos a liquidagdo e transferéncia;

Assegurar que o calculo do valor patrimonial liquido do fundo e do valor
de subscrigéo e resgate das unidades de participagdo do fundo efectuado
pela entidade gestora obedece ao disposto no prospecto do fundo ou no
contrato do fundo;
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8) Fiscalizar a conformidade das actividades da entidade gestora com a lei e
as disposigdes relativas a supervisdo e aos documentos constitutivos do
fundo de investimento, nomeadamente as opera¢des de investimento, a
distribuicdo de rendimentos, o célculo do valor das unidades de
participagdo do fundo, os conflitos de interesses e a divulgacio de
informacdes;

9) Emitir um parecer sobre o relatorio anual do fundo;

10) Comunicar imediatamente a entidade gestora ¢ & AMCM quaisquer
irregularidades que verifique que possam prejudicar os direitos e interesses
dos portadores de unidades do fundo;

11) Outras atribuigdes estabelecidas pela AMCM.

2. Caso as ordens da entidade gestora violem a lei, as disposi¢des relativas a
supervisdo, o prospecto do fundo ou as disposi¢des do contrato do fundo, o depositério
tem de recusar a execugdo destas e comunicar imediatamente & entidade gestora e a
AMCM.

Artigo 37.°
Aquisi¢do de unidades de participa¢io do fundo vedada ao depositario

E vedada a aquisi¢do de unidades de participag@o do fundo pelo depositario, ao
qual compete a execugdo das fungdes de depositario, com a finalidade de realizagdo de

investimentos em proveito proprio.

Artigo 38.°
Substituicio do depositirio

1. A entidade gestora tem de requerer 8 AMCM a substituigdo do depositario dos
fundos de investimento sempre que a situagdo econdmica deste, a sua actua¢do, a
renuncia as suas fungdes ou a ameaga séria dos interesses dos portadores de unidades

de participagdo do fundo o aconselhem.

2. A substituicdo do depositario dos fundos de investimento depende de
autoriza¢do prévia da AMCM, tendo a entidade gestora de efectuar a respectiva
publicac¢do no seu sitio electronico e comunica-la por escrito aos portadores de unidades
de participag@o do fundo, com a antecedéncia minima de 15 dias sobre a data em que a
substitui¢@o produz efeitos.
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3. A decisdo de autorizagdo referida no nimero anterior € titulo bastante para o
novo depositario tomar posse do patriménio do fundo de investimento em causa.

Artigo 39.°
Faléncia do depositario

1. Ocorrendo faléncia do depositario, o patrimonio depositado ndo pode ser
apreendido para a massa falida, tendo o mesmo de ser separado.

2. A entidade gestora pode, em representacdo dos portadores de unidades de
participagdo do fundo, exigir a restitui¢do do referido patrimonio do fundo com vista a
respectiva entrega a novo depositario autorizado pela AMCM, sob sua proposta.

3. A entidade gestora e os portadores de unidades de participagéo do fundo podem
reclamar a separagfio e restitui¢do relativamente ao patrimoénio do fundo e a massa
falida nos termos aplicaveis do Cédigo de Processo Civil.

SUBSECCAO V
Assembleia geral dos portadores de unidades de participacao do fundo

Artigo 40.°
Convocacio de assembleia geral dos portadores de unidades de participacio do
fundo

1. A assembleia geral dos portadores de unidades de participagdo do fundo é
convocada pela entidade gestora nos termos do disposto na presente lei e no prospecto
do fundo.

2. No caso de a entidade gestora ndo ter efectuado a convocagdo da assembleia
geral dos portadores de unidades de participagdo do fundo quando o tinha de efectuar,
esta € convocada pelo depositario.

3. No caso de os portadores de unidades de participagdo do fundo que representem
mais de 10% do numero total de unidades requererem a convocagdo da assembleia geral
dos portadores de unidades de participag@o do fundo a respeito de um mesmo assunto,
ndo sendo a mesma convocada pela entidade gestora nem pelo depositario, esses
portadores tém o direito de a convocar por si proprios, informando a AMCM.
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4. Na situagéo referida no nimero anterior, a entidade gestora tem de prestar as
informagdes necessérias a convocagio da assembleia geral dos portadores de unidades

de participagio do fundo.

5. A AMCM pode definir, por aviso, as circunstdncias em que € obrigatorio
convocar a assembleia geral dos portadores de unidades de participacio do fundo.

Artigo 41.°

Aviso convocatorio

1. O convocador tem de publicar um aviso convocatério da assembleia geral dos
portadores de unidades de participagdo do fundo, com a antecedéncia minima de 30

dias em relagdo a convocagio.

2. Do aviso convocatdrio constam:
1) Dia, hora e local da reunido;
2) Tipo de reunido;
3) Ordem de trabalhos da reunifio e assuntos a submeter a deliberagéo.

3. Na assembleia geral dos portadores de unidades de participagio do fundo, ndo

pode ser deliberada matéria que ndo tenha sido incluida na ordem de trabalhos.

Artigo 42.°

Quorum constitutivo e deliberativo

1. O quoérum constitutivo para a realizagdo de reunido da assembleia geral dos
portadores de unidades de participagdo do fundo é formado pelos portadores de
unidades de participagdo do fundo que representem mais de 25% do numero total de
unidades e, no caso de inobservancia do quérum por aqueles que estiverem presentes
na primeira reunido convocada, o convocador pode proceder, 15 dias apds a primeira
reunido, a convocagdo da segunda reunifo a respeito das matérias inicialmente previstas
para apreciagdo, sendo considerado quérum para a segunda reunifio o numero de
portadores de unidades de participagdo do fundo presentes na segunda reuniso.
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2. Cada unidade de participagdo do fundo corresponde ao direito a um voto,
podendo os portadores de unidades de participagdo do fundo nomear um representante
para assistir e exercer o direito de voto na assembleia geral dos portadores de unidades

de participacdo do fundo.

3. Se houver conflito de interesses nas matérias a deliberar, a entidade gestora, o
depositario, o gestor de investimento externo e as partes relacionadas dessas entidades
ndo podem votar pessoalmente ou por meio do seu representante, nem podem votar em
representagdo de outros portadores de unidades de participagdo do fundo.

4. Salvo disposicdo legal em contrario, as deliberagdes sdo aprovadas por mais de
metade dos direitos de voto dos portadores de unidades de participagdo do fundo que

estiverem presentes na reunido.

5. As deliberagdes relativas a alteragdo do modo de funcionamento do fundo, a
entidade gestora ou ao depositario, a fusdo do fundo e a cessagdo antecipada do fundo
sdo aprovadas por mais de dois ter¢os dos direitos de voto dos portadores de unidades
de participacdo do fundo que estiverem presentes na reunido.

SUBSECCAO VI
Divulgacio de informacdes

Artigo 43.°
Informacgées divulgadas ao publico

As informagdes divulgadas ao publico sobre os fundos de investimento incluem:
1) Prospecto do fundo, informag¢des fundamentais do fundo e extracto do
contrato de custodia do fundo;
2) Situagdo de subscri¢do do fundo;
3) Aviso de cotagdo em bolsa de unidades de participagdo do fundo;
4) Patrimonio liquido do fundo;
5) Valor de subscrigéo e resgate de unidades de participagdo do fundo;
6) Relatério intercalar e anual do fundo, bem como contas de encerramento;
7) Relatorios provisorios;
8) Deliberagdo da assembleia geral dos portadores de unidades de participag¢do

do fundo;
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Alteragdes significativas ao pessoal das entidades gestoras e do depositério,
bem como dos seus departamentos que exercem a gestfo ou a custodia do
fundo;

Acgdes ou arbitragens que envolvam o patriménio do fundo, a actividade
de gestdo do fundo e a actividade de custodia do fundo;

Outras informagdes de divulgagdo obrigatdria previstas pela AMCM.

Artigo 44.°
Prospecto do fundo

Do prospecto do fundo constam, nomeadamente:

1
2)
3)

4)
S)

6)

7)

8)

9)

10)
11)

12)

Finalidade e designagéo do fundo;

Prazo de duragdo do fundo;

Denominagédo e sede das entidades gestoras e do depositario, bem como do
eventual gestor de investimento externo e do eventual depositario externo;
Modo de funcionamento do fundo;

Direitos e obrigagdes dos portadores de unidades de participagio do fundo,
das entidades gestoras e do depositario;

Processo, tempo, forma de calculo das despesas de comercializagio,
subscri¢do e resgate de unidades de participa¢do do fundo, bem como
tempo e forma de pagamento das mesmas;

Forma de céalculo e prazo de liquidagdo do valor das unidades de
participacdo do fundo e do patriménio liquido do fundo;

Orientagdo e limites de investimento do patriménio do fundo,
nomeadamente as politicas de investimento no sector econdmico, no
territdrio ou no mercado € no tipo de instrumentos financeiros e os limites
de empréstimo;

Factores de risco e grau de risco do fundo, com alerta destacado e adequado
ao grau de risco em causa;

Politica de distribui¢do e forma de execugdo dos rendimentos do fundo;
Forma de célculo e pagamento das despesas, incluindo remuneragdes das
entidades gestoras e do depositario, bem como outras despesas relacionadas
com a actividade de gestdo do patrimoénio do fundo a suportar pelo fundo;
Procedimento e regras de convocagéo, deliberagéo e votagdo da assembleia

geral dos portadores de unidades de participagdo do fundo;
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13) Politica das negociagdes com partes relacionadas, nomeadamente a
propor¢do destas no valor global das negociagdes e o mecanismo de
impedimento;

14) Procedimento de cessagdo, fusdo e partilha do fundo e forma de liquidacio
do seu patriménio;

15) Total do valor das unidades de participagdo dos fundos fechados, seu
numero e probabilidade de estarem cotados em bolsas de valores;

16) Forma de divulgacdo de informagdes;

17) Forma de resolugéo de litigios;

18) Outras informagdes exigidas pela AMCM.

Artigo 45.°

Informacdes fundamentais do fundo

1. As entidades gestoras actualizam atempadamente os aspectos essenciais e as
informagdes fundamentais de cada fundo de investimento, colocando-as a disposicio

dos investidores, nas suas instalagdes e nas de outras entidades colocadoras.

2. As informagdes fundamentais do fundo tém de incluir as informacdes
necessarias para que os investidores possam formular um juizo fundamentado sobre a
decisdo de investimento, nomeadamente o risco inerente e a situagdo de risco do fundo

de investimento, devendo as mesmas ser redigidas de forma clara e compreensivel.

3. Todas as acgdes publicitarias relativas ao fundo de investimento tém de
mencionar as informagdes fundamentais do fundo e os locais ou formas em que as

mesmas podem ser obtidas.

Artigo 46.°

Conteudo das informagdes fundamentais do fundo

1. Das informagdes fundamentais do fundo constam, nomeadamente:
1) Denominagdo e data de constitui¢do do fundo;
2) Situagdo basica das entidades gestoras, do depositario e dos eventuais

gestores de investimentos externos;
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Politica de investimento, factores de risco, grau de risco e distribuigio de
rendimentos do fundo;
Data, preco e prazo de emissdo das unidades de participa¢do do fundo;
Forma de comercializagdo das unidades de participagdo do fundo e
designa¢do da entidade colocadora;
Sociedades de contabilistas contratadas para o fundo;
Remuneragdo das entidades gestoras e do depositario, bem como as demais
formas de céalculo e de pagamento das respectivas despesas;
Alerta de risco;
Tratando-se de unidades de participacdo do fundo, a indicagdo das bolsas
de valores ou dos mercados em que as negociagdes podem ter lugar;
Forma de obten¢do do prospecto do fundo e de outras informagdes
relacionadas;

Outros conteudos previstos pela AMCM.

2. A AMCM pode definir, através de aviso, os critérios sobre as informagdes

fundamentais do fundo e a sua divulgagdo junto dos investidores.

Artigo 47.°
Alteracgoes

1. As alteragdes ao prospecto do fundo e as informagdes fundamentais do fundo

estdo sujeitas a autorizagdo prévia da AMCM.

2. As entidades gestoras tém de publicar no seu sitio electronico as alteragdes ao

prospecto do fundo autorizadas pela AMCM, e informar, por escrito, os portadores de

unidades de participa¢do do fundo.

3. As alteragdes ao prospecto do fundo de que resulte o aumento dos custos a pagar

pelos portadores de unidades de participa¢do do fundo ou pelo fundo de investimento,

ou a alteracdo a politica de investimento, entram em vigor apds trés meses a contar da

data de notificacdo por escrito das entidades gestoras aos portadores de unidades de

participagdo do fundo.
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Artigo 48.°
Responsabilidade civil

1. As entidades gestoras verificam a integridade, a veracidade e a exactiddo dos
documentos de constitui¢do dos fundos de investimento, das informag¢des comunicadas
e publicadas, bem como respondem civilmente pelos danos resultantes de declaracdes

falsas, enganosas ou omissdes graves.

2. A entidade que aceite um mandato de uma entidade gestora ou de um depositério
para emitir pareceres ou relatérios sobre as actividades de gestdo dos fundos tem de
verificar a integralidade, veracidade e exactiddo dos elementos por ele fornecidos,
ficando solidariamente responsavel conjuntamente com o mandante, pelos danos

resultantes de declaragdes falsas, enganosas ou omissdes graves.

Artigo 49.°

Relatorio e contas

1. As contas dos fundos de investimento sdo encerradas com referéncia a 30 de
Junho e 31 de Dezembro de cada ano e publicadas em conjunto com o relatério

intercalar e o relatorio anual, respectivamente.

2. O relatorio anual e as contas de encerramento anuais dos fundos de investimento
estdo sujeitos ao exame por sociedades de contabilistas reconhecidas pela AMCM, as
quais tém de pronunciar-se, nomeadamente, sobre a avaliagdo efectuada pelas entidades

gestoras do patrimonio dos fundos de investimento.
3. A AMCM pode fixar, por aviso, os elementos que devem constar no relatorio.

Artigo 50.°
Publicacdes

1. As entidades gestoras tém de publicar, no prazo de dois meses apos o termo do

primeiro semestre do ano, as contas de encerramento desse semestre e o relatrio

intercalar dos fundos de investimento.
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2. As entidades gestoras tém de publicar, no prazo de 10 dias uteis apds o termo de
cada trimestre, com referéncia ao ultimo dia do més imediatamente anterior, a
composi¢do das aplicagdes de cada fundo, o valor liquido do fundo e o niimero de

unidades de participagdo do fundo em circulagdo.

3. As entidades gestoras tém de publicar, até 30 de Abril de cada ano, as contas de
encerramento anual e o relatorio anual do fundo de investimento com referéncia a 31

de Dezembro do ano anterior, bem como o parecer das sociedades de contabilistas.

4. As entidades gestoras tém de publicar, no seu sitio electronico e através da forma
constante no prospecto do fundo, os elementos referidos no presente artigo, bem como

as informagdes divulgadas ao publico referidas no artigo 43.°.

Artigo 51.°
Envio de elementos 3 AMCM

As entidades gestoras tém de enviar 8 AMCM, com a antecedéncia minima de 10
dias uteis sobre a data da publicagdo referida no artigo anterior, as contas de

encerramento e o relatorio referidos no mesmo artigo.

SUBSECCAO VII
Fundos fechados

Artigo 52.°

Emissio e subscri¢iao

1. No caso de fundos fechados, s6 pode ser emitido e subscrito o numero de
unidades de participagdo do fundo fixado no prospecto do fundo, sem prejuizo do

disposto no numero seguinte.

2. Os aumentos ou redugdes do numero de unidades de participagdo dos fundos
fechados estdo sujeitos a autorizagdo prévia da AMCM e apenas se processam de

acordo com o disposto no prospecto do fundo.
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Artigo 53.°

Recusa de autorizacio

A AMCM pode recusar a autorizago para a constitui¢do de novos fundos fechados
por entidades gestoras, enquanto ndo estiverem inteiramente subscritas as unidades de
participagdo de outros fundos fechados geridos pela mesma entidade gestora e se tal se

revelar indispensavel a protecgo dos interesses dos investidores.

SUBSECCAO VIII
Fundos do tipo Umbrella

Artigo 54.°

Natureza

As entidades gestoras podem constituir fundos do tipo Umbrella, destinados aos
investidores a subscrever, resgatar ou trocar as unidades de participa¢do de sub-fundos
que integram os fundos do tipo Umbrella, de acordo com os procedimentos e as taxas

previstas no prospecto do fundo.

Artigo 55.°

Prospecto do fundo

Os fundos do tipo Umbrella tém de dispor apenas de um unico prospecto do fundo,
o qual tem de estar em conformidade com o disposto na presente lei e indicar o contetdo
de cada um dos sub-fundos que o integram, bem como as condigdes de subscri¢io e de

resgate das respectivas unidades de participagdo.

Artigo 56.°

Informacdes fundamentais do fundo

Sdo elaboradas individualmente informagdes fundamentais do fundo para cada

sub-fundo de investimento que integre os fundos do tipo Umbrella.
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SUBSECCAO IX
Fundos de investimento domiciliados no exterior

Artigo 57.°
Publicidade e comercializacio

1. A publicidade e a comercializagdo, na RAEM, das unidades de participagio de
fundos de investimento domiciliados no exterior ou geridos por entidades gestoras af

sediadas estdo sujeitas a autorizagdo prévia da AMCM.

2. A autorizagdo referida no nimero anterior s6 é concedida se os fundos de
investimento tiverem sido devidamente autorizados pelas autoridades competentes do
seu pais ou territério de origem e as entidades gestoras e os depositarios dos fundos de
investimento estiverem sujeitos & supervisdo das respectivas autoridades competentes.

3. Nas actividades de promogfo, na RAEM, de fundos de investimento
domiciliados no exterior, para além de se mencionar as caracteristicas, as entidades
gestoras e o depositario dos fundos de investimento, sdo também mencionadas as
autoridades competentes que os supervisionam e os seus enderegos de contacto, tendo
as referidas actividades de promogédo de estar em conformidade com as disposi¢des

legais relacionadas com a publicidade.

SECCAO II
FIVM

Artigo 58.°
Regime

A constituigdo € o funcionamento do FIVM regem-se pelo disposto na sec¢io

anterior e na presente sec¢ao.

Artigo 59.°
Patrimoénio

1. Dentro das condi¢des e limites prudenciais previstos na presente lei, o

patriménio do FIVM é composto por:
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1) Valores mobilidrios cotados em bolsa de valores internacionalmente

reconhecida ou cotados ou negociados em mercado, regulamentado e com

funcionamento regular, identificado no prospecto do fundo;

2) Valores mobilidrios recentemente emitidos, desde que as condig¢des de

emissdo dos respectivos valores incluam provas suficientes ou o

compromisso de que vai ser apresentado o pedido de admisso a cotagéio ou

a negociagdo, em bolsa de valores ou em mercado referidos na alinea

anterior;

3) Outros patrimonios:

(1)
2)

)
“)

©)

(6)

Numerario, depositos bancarios e certificados de depdsito;

Valores mobilidrios emitidos por entidades referidas no n.° 4 do
artigo 60.°;

Obrigag¢des hipotecarias;

Unidades de participagdo do fundo de outros fundos de
investimento;

Instrumentos  representativos de divida, transmissiveis e
negociaveis, que possuam liquidez e tenham valor susceptivel de ser
determinado com precisdo em qualquer momento;

Outros valores mobilidrios autorizados pela AMCM.

2. Se os valores mobiliarios referidos na alinea 2) do niimero anterior ndo forem

admitidos a cotag@o ou & negociagdo em bolsa de valores ou em mercado referidos na

alinea 1) do numero anterior, no prazo de um ano, os respectivos valores sdo alienados

no prazo de seis meses.

3. A AMCM pode definir, em aviso, regras técnicas sobre a estrutura patrimonial

ou a aquisi¢do dos activos do FIVM.

Artigo 60.°
Limites prudenciais

1. O patriménio do FIVM néo pode incluir mais de 10%:

1) De ac¢des emitidas por uma mesma sociedade;

2) De obrigagdes de uma mesma entidade emitente;
3) De unidades de participagdo do fundo emitidas por um outro fundo de

investimento.
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2. O patrimonio do FIVM néo pode deter valores mobilidrios emitidos por uma
Unica entidade que representem mais de 10% do patrimonio liquido do respectivo

fundo.

3. O patriménio do FIVM ndo pode deter valores mobilidrios emitidos por
entidades que pertencem ao mesmo grupo, que representem mais de 20% do patriménio

liquido do respectivo fundo.

4. O FIVM pode aplicar, no maximo, 35% do seu patrimoénio liquido do fundo, em
valores mobilidrios de uma unica categoria, emitidos pelas seguintes entidades,
considerando as diferentes condigdes de emissdo como diferentes categorias de
emissdo:

1) RAEM,;

2) Por um pais ou territério;

3) Outras entidades de direito publico ou de direito privado participadas por
aquelas em mais de 50% do capital;

4) Organismos internacionais.

5. Os limites previstos nos numeros anteriores séio calculados com base no
patrimonio liquido do fundo e observados apods seis meses a contar da data de

constituigdo do fundo de investimento.

6. As situagdes de desconformidade resultantes da alteragdo dos valores venais dos
valores mobilidrios em carteira, ou do exercicio do direito do resgate pelos portadores
de unidades de participagdo dos fundos abertos, t€m de ser regularizadas no prazo de

seis meses a contar da data de verificag@o da situagdo acima referida.
7. Em casos devidamente justificados, a AMCM pode estabelecer, por aviso,

limites prudenciais diferentes dos previstos na presente lei, relativos a outros FIVM

referidos na subalinea (5) da alinea 1) do n.° 2 do artigo 3.°.
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SECCAO III
FII

SUBSECCAO I

Regime e patrimonio

Artigo 61.°

Regime

A constitui¢do e funcionamento do FII regem-se pelo disposto na sec¢do I do

presente capitulo e na presente sec¢do.

Artigo 62.°

Patrimonio

Dentro dos limites e condigdes previstos na presente lei, o patriménio do FII sé
pode ser composto por:
1) Imoveis;
2) Numerdrio, depositos bancarios e certificados de deposito;
3) Valores mobiliarios emitidos por entidades referidas no n.° 4 do artigo 60.°%;
4) Obrigagoes hipotecarias;
S) Valores mobilidrios cotadas em bolsa de valores internacionalmente

reconhecida;

6) Unidades de participagdo do fundo de outros fundos de investimento;

7) Outros activos autorizados pela AMCM.

Artigo 63.°

Valor dos imoéveis

Para efeitos da determinag@o do valor das unidades de participagdo do fundo,
entende-se por valor do imoével o melhor preco de venda que poderia ser obtido no

momento da avaliagdo, aquando da sua venda, de acordo com as condigdes normais de

mercado.
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Artigo 64.°
Distribui¢do de rendimentos

O FII tem de distribuir anualmente aos portadores de unidades de participacio do
fundo, pelo menos, 90% dos rendimentos liquidos apds liquidagdo dos impostos

devidos.

SUBSECCAO II
Aquisic¢iio de imoéveis e aquisicdes vedadas

Artigo 65.°

Imoveis

Os imoveis referidos na alinea 1) do artigo 62.° sdo os seguintes direitos:
1) Os direitos patrimoniais sobre imoveis susceptiveis de produzir
rendimentos a prazo;
2) Direitos de concesséo ou de aforamento sobre terrenos afectos a construgio
de prédios urbanos;
3) As participagdes superiores a 50% no capital social de sociedades que
detém ou detém e gerem planos imobiliarios que preencham qualquer um

dos requisitos previstos nas duas alineas anteriores.

Artigo 66.°
Aquisi¢cdes vedadas

Além do cumprimento do disposto no artigo 12.°, ndo podem ser adquiridos para o
FII os seguintes patrimoénios:
1) Imoveis que se encontrem em qualquer uma das seguintes situagdes:
(1) Apos a aquisigdo, fiquem em regime de compropriedade do fundo
de investimento com terceiros;
(2) Estejam a ser usados para fim diferente do previsto na licenga de
utilizagdo;
2) Direitos de uso ou de ocupagdo de imoveis a titulo precério;
3) Direitos sobre imoveis ndo sujeitos ao regime de propriedade privada.
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SUBSECCAO 111

Limites prudenciais e excesso temporario destes limites

Artigo 67.°

Limites prudenciais

1. A composigdo do patriménio do FII estd sujeita aos seguintes limites prudenciais
relativos ao seu patriménio liquido:
1) Um minimo de 5% tem de ser constituido por numerario, depdsitos
bancarios e titulos da divida publica da RAEM;
2) Um minimo de 75% tem de ser constituido por iméveis;
3) Um méximo de 10% pode ser constituido por direitos sobre terrenos

destinados a execugdo de programas de construgéo.

2. A inclusdo no patrimoénio de um FII de obrigagdes, obrigagdes hipotecarias,
unidades de participagdo do fundo ou titulos de participagdo emitidos por entidade
terceira estd sujeita ao limite maximo de 10% do valor global da emissdo do titulo em

causa por essa entidade.

3. O disposto no numero anterior ndo se aplica a aquisi¢do de valores emitidos

pelas entidades referidas no n.° 4 do artigo 60.°.

4. As percentagens referidas nas alineas 1) a 3) do n.° 1 sdo observadas apds dois

anos a contar da data de constitui¢do do fundo de investimento.

Artigo 68.°

Excesso temporario dos limites prudenciais

Ao excesso temporario dos limites prudenciais referidos no artigo anterior é

aplicavel o disposto no n.° 2 do artigo 11.° sendo o prazo de regulariza¢do de um ano.
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SUBSECCAO IV

Avaliagdo de imdveis e registo de direitos

Artigo 69.°

Avaliacido de iméveis

1. As aquisi¢des de imoveis para o FII e as respectivas alienagdes sfo precedidas
dos pareceres de, pelo menos, dois peritos independentes nomeados de comum acordo

entre a entidade gestora e o depositario.

2. Os imoéveis sdo avaliados pelo perito independente com uma periodicidade
minima anual, no podendo o valor da avaliagdo interna considerado ser superior ao

das avaliagdes periciais.

3. Est4 ainda sujeita a avalia¢do de peritos independentes nomeados, nos termos do

disposto no n.° 1, a execugdo de projectos de construgdo.

4. A AMCM pode fixar, por aviso, as regras técnicas sobre a qualificagdo dos

peritos e critérios de avaliagdo dos iméveis.

Artigo 70.°
Registo de direitos

1. A inscrigdo dos direitos reais sobre imoveis adquiridos para um FII ¢ feita nos
termos do disposto no n.° 3 do artigo 88.° do Cédigo do Registo Predial, com dispensa
de identificagdo, substituindo-se esta pela mengdo da denomina¢do do fundo de

investimento.

2. O disposto no numero anterior € aplicavel ao registo dos direitos sobre imdveis

que integram fundos de investimento privado.
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SECCAO IV
Fundos de investimento privado

Artigo 71.°

Regime

1. Os fundos de investimento privado regulados na presente sec¢do sio fundos de
investimento que angariam fundos junto de um determinado ntiimero de investidores

através de oferta privada.

2. Aos fundos de investimento privado aplica-se apenas o disposto nos artigos 1.°,
2.°6.° n.°1 do artigo 7.°, 8.°,9.%, 18.°, n.% 1 e 2 do artigo 21.°, 22.°, 26.° a 29.°, nas
alineas 4) € 5) don.° 1 e n.° 2 do artigo 30.°, n. 1, 3 e 4 do artigo 31.°, 32.°a 35.°, nas
alineas 1)a8),10)e 11) don.° 1 en.°2 do artigo 36.°,37.°, 39.°, 48.°, no artigo anterior,

na presente secg¢do e nos capitulos Il a V.

3. A AMCM pode estabelecer, por aviso, o regime de constitui¢do, funcionamento

e comercializagfo dos fundos de investimento privado.

Artigo 72.°

Critérios concretos

1. Os investidores dos fundos de investimento privado sdo entidades que tenham
atingido a dimensdo de activos ou o nivel de rendimento exigidos e disponham da

correspondente capacidade de identificagdo e de assungio de riscos.

2. O nimero e os critérios concretos relativos aos investidores dos fundos de

investimento privado sdo determinados pela AMCM.
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Artigo 73.°

Angariaciio de fundos

As entidades gestoras e as agéncias de venda de fundos de investimento privado
ndo podem angariar fundos junto das entidades que ndo sejam investidores referidos no
artigo anterior, nomeadamente, através de jornais, televisio e Internet, ou outros meios
de comunicacéo social, ou através de palestras, sessdes informativas, sessdes de analise,
folhetos, mensagens de telemovel, correio electrénico e software de comunicagio, ou
ainda proceder a angariacdo junto de destinatarios ndo especificados, através de

qualquer forma publica, ainda que dissimulada.

Artigo 74.°

Uso de denominacgio

1. E vedado a qualquer entidade, sem comunicagio & AMCM, incluir na sua
denominagdo ou firma ou usar, no exercicio da sua actividade, palavras que impliquem,
expressa ou implicitamente, que o seu objecto social ¢ a actividade de gestdo de fundos
de investimento privado, ou expressdes que se exprimam no mesmo sentido em
qualquer lingua, nomeadamente «fundos de investimento privado» ou «fundos

privadosy.

2. A denominacg@o dos fundos de investimento privado ndo pode utilizar palavras
que violem as suas orientagdes fundamentais e o ambito dos seus investimentos,

fraudulentas e enganosas para os investidores.

Artigo 75.°
Entidade gestora

A entidade gestora do fundo de investimento privado € a entidade referida no n.° 1

do artigo 27.°.

Artigo 76.°

Depositario
O depositario do fundo de investimento privado ¢ a entidade referida no artigo 35.°.
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Artigo 77.°
Comunicacio

1. As entidades gestoras que pretendam constituir um fundo de investimento

privado tém de proceder & comunicagdo, de acordo com o disposto no aviso da AMCM.

2. A AMCM publica, no seu sitio electronico, a lista dos fundos de investimento

privado que concluiram os procedimentos de comunicagdo.

3. A formalizagdo da comunicac¢do do fundo de investimento privado ndo constitui

uma garantia sobre a seguranga do patrimoénio do respectivo fundo, nem constitui um
reconhecimento da entidade gestora desse fundo e da sua continua conformidade com

a regulamentag@o.

Artigo 78.°
Conteudo do contrato de fundo

1. O contrato do fundo de investimento privado tem de conter, nomeadamente, os

seguintes elementos:

D
2)

3)
4)
S)
6)
7)

8)
9)

A organizagdo, a estrutura de gestdo e o modo de funcionamento do fundo;
A politica de investimento, o risco de investimento, o Ambito do
investimento e as restri¢des ao investimento do fundo;

A forma, os montantes e os prazos de subscrigdo e pagamento das
participagdes do fundo;

Os direitos e os deveres dos portadores de unidades de participagdo do
fundo, das entidades gestoras e do depositario;

A forma de distribuigdo dos rendimentos e de comparticipagdo nas perdas
do fundo;

As regras de avaliag@o e fixagdo de preco do fundo;

Os custos a suportar pelo fundo;

Os procedimentos relativos a divulgagéo de informagdes;

Mecanismos de prevencdo de eventuais conflitos de interesse e medidas

para controlo das negocia¢des com partes relacionadas;

10) A forma de subscri¢do, resgate ou alienagd@o das unidades de participagdo

do fundo;

11) As formas de alteragdo e extingdo dos contratos do fundo;
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12) A forma de liquidagdo do patrimonio do fundo;
13) Quaisquer outras matérias a determinar entre a entidade gestora, o
depositario e os portadores de unidades de participag¢do do fundo.

2. Quando os contratos dos fundos de investimento privado estabelegam que, no
caso de o patriménio do fundo ser insuficiente para o pagamento das suas dividas, uma
parte dos portadores de unidades de participagdo do fundo responde, solidaria e
ilimitadamente, pelas dividas dos fundos, os respectivos contratos tém ainda de conter

0s seguintes elementos:
1) Os dados dos portadores de unidades de participagdo do fundo com

responsabilidade solidaria e ilimitada e dos portadores de unidades de
participagdo do fundo com responsabilidade limitada;

2) As formas de desvinculagdo e substituicdo dos portadores de unidades de
participagdo do fundo com responsabilidade solidéria e ilimitada;

3) As condigdes de entrada e de saida dos portadores de unidades de

participagéo do fundo.

Artigo 79.°
Dever de informacao

1. As entidades gestoras e os depositarios estdo sujeitos ao dever de informacéio
previsto nos contratos de fundos de investimento privado.

2. A AMCM pode solicitar as entidades gestoras e aos depositarios as informagdes

necessarias ao exercicio das suas fungdes.

CAPITULO III
SGF

SECCAO 1
Regime, autorizacdo, tipo de sociedade e capital social

Artigo 80.°
Regime

1. As SGF sido institui¢des financeiras que exercem a gestdo de uma ou mais

actividades de fundos de investimento e outra gestdo de activos.
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2. As SGF tém de apresentar a AMCM, até ao final do dia 30 de Abril de cada ano,
as contas do exercicio anterior, auditadas por sociedades de contabilistas, podendo o
prazo acima referido ser prorrogado pela AMCM, em casos devidamente justificados
pelas SGF.

3. As SGF aplica-se, com as devidas adaptagdes, o disposto no titulo II da Lei n.°
13/2023 (Regime juridico do sistema financeiro), ndo sendo aplicavel o disposto no

artigo 85.° da mesma lei.

Artigo 81.°

Autorizacio

1. A constituigdo das SGF na RAEM depende de autorizagdo do Chefe do
Executivo a conceder por despacho do Chefe do Executivo, a publicar no Boletim
Oficial da Regido Administrativa Especial de Macau, doravante designado por Boletim
Oficial, depois de ouvida a AMCM.

2. O Chefe do Executivo pode, no despacho referido no nimero anterior, definir
ou delegar poderes na AMCM para definir as condi¢des especificas a observar pelas
SGF.

3. O requerimento de autorizagdo tem de ser apresentado a AMCM, a qual pode

emitir orientagdes relativas aos elementos e procedimentos necessarios.

Artigo 82.°

Caducidade da autorizacio

1. A autorizagdo para a constitui¢do das SGF caduca se:
1) Osrequerentes a ela expressamente renunciarem;
2) Nao se constituirem no prazo de seis meses ou ndo iniciarem a sua

actividade no prazo de 12 meses, contados da data da obtengdo da

autorizagdo.

2. A autorizag@o caduca, ainda, se durante o periodo de funcionamento:
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1) As SGF interromperem a sua actividade, por um periodo superior a seis
meses seguidos ou acumulados no periodo de um ano;
2) O patrimoénio liquido se tornar inferior ao montante do capital social

minimo e ndo for corrigido no prazo de seis meses.

3. A requerimento devidamente fundamentado dos interessados, a AMCM pode
prorrogar os prazos referidos nos dois nimeros anteriores, por uma sé vez, por periodo

ndo superior a um ano.

Artigo 83.°

Forma social

As SGF sdo constituidas sob a forma de sociedade andnima ou de sociedade por

quotas.

Artigo 84.°
Capital social

1. As SGF ndo podem constituir-se nem manter-se em funcionamento com um

capital social inferior a 3 000 000 patacas.

2. O capital social tem de estar integralmente subscrito e realizado em dinheiro no

acto da constituigéo.

SECCAO II
()rgﬁos de administracio e de fiscalizaciio e instalacdes

Artigo 85.°

Orgios de administracio e de fiscalizaciio

I. O ¢rgdo de administragdo das SGF é constituido por um minimo de trés
administradores com idoneidade, dois dos quais com residéncia habitual na RAEM e
caso o administrador seja uma pessoa colectiva, esta designa uma pessoa singular com

idoneidade para exercer as respectivas fungdes, em seu nome.
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2. Para efeitos do disposto no numero anterior, consideram-se devidamente

habilitados aqueles que satisfagam o disposto no artigo 57.° da Lei n.° 13/2023.

3. O 6rgdo de fiscalizagdo das SGF € constituido por um minimo de trés membros,
sem prejuizo da constituigdo de um fiscal Gnico, nos termos dos estatutos da sociedade

comercial.

Artigo 86.°

Instalacdes

As SGF tém de exercer a sua actividade em instalagdes adequadas ao seu objecto

social.

Artigo 87.°

Outros estabelecimentos

As SGF tém de obter autorizagdo prévia da AMCM para a abertura dos seguintes
estabelecimentos:
1) Outros estabelecimentos além do estabelecimento principal;
2) Delegagdes ou escritorios de representagdo no exterior da RAEM;
3) Subsidiérias.

SECCAO 111
Actividade

Artigo 88.°

Patrimoénio liquido

1. O patriménio liquido das SGF néo pode ser inferior ao montante do capital social

minimo legalmente exigido.

2. Quando o patrimonio liquido for inferior ao montante do capital social minimo

legalmente exigido, a situagdo deve ser corrigida no prazo de seis meses.
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Artigo 89.°

Fundos proprios

1. Os fundos proprios das SGF ndo podem ser inferiores a sua provisdo de risco
operacional.

2. A AMCM pode determinar, por aviso, a forma de célculo da provisdo de risco
operacional.

Artigo 90.°

Mercado interbancéario

As SGF podem, no exercicio das suas fun¢des, efectuar investimentos e

negocia¢des no mercado interbancario.

Artigo 91.°

Separacio de patriménio

As SGF tém de abrir uma conta especifica em institui¢des de crédito a operar na
RAEM, para movimentar os fundos relativos a sua actividade, tendo os patrimonios de
cada fundo de investimento de estar sempre separados, em contas proprias, dos
patrimonios pertencentes as SGF.

Artigo 92.°

Operacdes cambiais

As SGF podem efectuar as operagdes cambiais necessarias a prossecu¢do do seu
objecto social.

Artigo 93.°
Contratos com entidades do exterior

1. As SGF podem celebrar contratos com entidades no exterior da RAEM para

efectuar as operagdes necessarias a gestdo dos fundos de investimento.
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2. As entidades referidas no niimero anterior tém de estar autorizadas, no respectivo

pais ou territorio, a exercer a actividade de gestfo de fundos de investimento.

Artigo 94.°

Taxa de fiscaliza¢io

As SGF ficam sujeitas ao pagamento de uma taxa de fiscalizagdo anual, sendo o

montante maximo de 3% do capital social minimo legalmente exigido.

CAPITULO 1V
Fiscaliza¢do e regime sancionatorio

SECCAO I

Fiscalizacio

Artigo 95.°
Atribui¢des e competéncias da AMCM

1. Compete a AMCM a fiscalizagdo do cumprimento da presente lei e dos

regulamentos estabelecidos nos termos da presente lei.

2. Compete a AMCM definir, através de avisos ou circulares, os regulamentos
necessarios a execucdo da presente lei, nomeadamente para regular as seguintes
matérias relativas aos fundos de investimento e as respectivas institui¢gdes financeiras:

1) Asregras prudenciais de gestdo do fundo de investimento;

2) Asregras de gestdo de risco;

3) Asregras relativas ao exercicio da actividade;

4) Asregras de divulgagdo de informagdes e de auditoria;

5) Outras regras com vista a salvaguarda da estabilidade do mercado dos

fundos de investimento e dos interesses dos investidores.
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SECCAO II

Regime sancionatério

Artigo 96.°
Infrac¢des administrativas

1. Sem prejuizo de outra responsabilidade que ao caso couber, constitui infracgio
administrativa sancionada com multa de 20 000 a 500 000 patacas:

Y

2)
3)
4)
S)
6)
7)

8)
9)

O incumprimento do dever de comunicago exigido nos termos do disposto
non.’ 1 do artigo 5.°, no n.° 7 do artigo 24.°, no artigo 26.°, no n.° 2 do artigo
36.° no n.° 2 do artigo 38.° e no n.° 2 do artigo 47.°;

A violagdo do disposto nos artigos 7.° e 74.° relativo a utilizagio de
denominagdo;

A violagdo do disposto nos n.”* 2 e 4 do artigo 17.° relativo a liquidagdo;

O incumprimento do dever de informagéo nos termos do disposto no n.° 2
do artigo 21.° no n.° 4 do artigo 40.°, no n.° 1 do artigo 45.°, no n.° 3 do
artigo 57.° e no n.° 1 do artigo 79.°%

O incumprimento da subscrigdo apds a obtengdo da confirmagio escrita do
investidor nos termos do disposto no n.° 5 do artigo 24.°;

O incumprimento do dever de publicagdo nos termos do disposto no n.° 1
do artigo 25.° e no artigo 50.°;

A violagdo do disposto no artigo 49.° relativo ao relatorio e contas;

A violagéo do disposto no artigo 51.° relativo ao envio de elementos;

O incumprimento do disposto no n.° 2 do artigo 80.° relativo & apresentagio
de contas a AMCM;

10) A violagéo do disposto no artigo 94.° relativo a taxa de fiscalizagfo;
11) O incumprimento dos avisos ou circulares emitidos pela AMCM nos termos

do disposto na presente lei, bem como das instrugdes concretas emitidas

para assegurar a execugdo da presente lei.

2. Sem prejuizo de outra responsabilidade que ao caso couber, constitui infracgdo

administrativa mais grave sancionada com multa de 100 000 a 2 000 000 patacas:

)
2)

3)

A violagdo do disposto no artigo 8.° relativo a autonomia do patrimoénio;
A violagdo do disposto nos artigos 12.° e 66.° relativo as aquisigdes

vedadas;
A violag@o do disposto no n.° 1 do artigo 15.° relativo a fusdo, liquidagdo
ou partilha sem autorizagéo;
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4) A violagdo do disposto no artigo 18.° relativo ao guarda no exterior;

5) A violagdo do disposto no artigo 20.° relativo & subscri¢do das unidades de
participagéo;

6) O incumprimento dos deveres previstos nos n.”® 3 e 4 do artigo 27.° para o
exercicio de actividade de gestdo de fundos;

7) A violagdo do disposto no artigo 28.° relativo a idoneidade;

8) O incumprimento das atribuigdes da entidade gestora previstas no n.° 1 do
artigo 29.%

9) A violagdo do disposto no artigo 30.° relativo as operagdes vedadas as
entidades gestoras;

10) A violagdo do disposto no n.° 2 do artigo 31.°, no n.° 1 do artigo 32.° e no
n.° 2 do artigo 36.° relativo a execugdo de fungdes;

11) A violagdo do disposto no artigo 34.° relativo ao gestor de investimento
externo;

12) O incumprimento das atribui¢des do depositario previstas no n.° 1 do artigo
36.%

13) A violagdo do disposto no artigo 37.° relativo a aquisi¢do de unidades de
participagdo do fundo vedada ao depositario;

14) A violag@o do disposto no artigo 38.° relativo & substituigdo do depositario;

15) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 47.° relativo a alteragdo do
prospecto do fundo e das informag¢des fundamentais do fundo sem a
autorizacdo prévia da AMCM;

16) A violagdo do disposto no n.° 2 do artigo 52.° relativo ao aumento ou
reducdo das unidades de participagdo do fundo sem a autorizagdo prévia da
AMCM; ‘

17) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 57.° relativo a publicidade e
comercializagdo de fundos de investimento domiciliados no exterior sem a
autorizagdo prévia da AMCM,;

18) A violagdo do disposto nos artigos 59.° e 62.° relativo a composi¢do do
patrimoénio;

19) A violagdo do disposto nos artigos 60.° e 67.° relativo aos limites
prudenciais;

20) O incumprimento do disposto no artigo 64.° relativo a distribui¢do de
rendimentos;

21) A violagdo do disposto no artigo 69.° relativo a avaliagdo de imdveis;
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22) A violagdo do disposto no artigo 73.° relativo & angaria¢io de fundos;

23) A violagdo do disposto no artigo 84.° relativo ao capital social;

24) A violagéo do disposto no artigo 85.° relativo aos 6rgdos de administragéo

e de fiscalizagdo;

25) O exercicio de actividade em violagdo do disposto no artigo 86.°;

26) A violagdo do disposto no artigo 87.° relativo a abertura de outros

estabelecimentos sem a autorizagdo prévia da AMCM;

27) A violagdo do disposto no artigo 88.° relativo ao patrimonio liquido;

28) A violagdo do disposto no artigo 89.° relativo aos fundos préprios;

29) A violagéo do disposto no artigo 91.° relativo a separagfio de patriménio.

3. Sem prejuizo de outra responsabilidade que ao caso couber, constitui infracgdo

administrativa grave sancionada com multa de 500 000 a 5 000 000 patacas:

Ly

2)

3)

4)
5)

6)

7)

A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 4.° relativo & constituig¢do de fundo
de investimento sem autorizagio;

A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 77.° relativo a constitui¢do de
fundo de investimento privado sem comunicago;

O exercicio de actividades de entidade gestora sem ter obtido a autorizagfo
ou o parecer de ndo oposi¢do, incluindo o exercicio das actividades que lhe
estejam especialmente vedadas, bem como o exercicio de quaisquer
actividades que ndo estejam incluidas no respectivo objecto;

O exercicio de actividade de depositario sem autorizacdo;

A prestago de informagdes ou documentos falsos ou a ocultag¢do de factos
relevantes a AMCM;

Outras situagdes de recusa ou obstrugdo as ac¢des de supervisdo da
AMCM;

A subsisténcia dos factos constitutivos de uma infracgdo administrativa
apos a aplicagdo de multa e que néo tenham sido sanados no prazo fixado
pela AMCM.

4. Séo sancionadas com multa de 5 000 000 a 10 000 000 patacas as infracgdes

referidas nos trés niimeros anteriores quando afectem gravemente a solidez operacional

das institui¢des financeiras, perturbem a estabilidade do sistema financeiro ou

distor¢am o regular funcionamento do mercado financeiro, ou ainda quando afectem

gravemente o dominio ou o juizo global da AMCM relativo & situagfo financeira ou

operacional da respectiva entidade.
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5. Quando o beneficio econdmico obtido pelo infractor com a pratica da infracgdo

administrativa for superior a metade do limite maximo da multa aplicavel, este é

elevado até ao quadruplo desse beneficio.

Artigo 97.°

Sanc¢des acessorias

Conjuntamente com a aplicagdo das multas, podem ser aplicadas, isolada ou

cumulativamente, as seguintes sang¢des acessorias:

Y

2)
3)

4)

S)

Publicidade da decisdo sancionatéria administrativa, a qual é publicada, por
meio de extracto, num jornal de lingua chinesa e num de lingua portuguesa
da RAEM, bem como no sitio electronico da AMCM, sendo a publicidade
da decisdo sancionatoria administrativa efectivada a expensas do infractor;
Encerramento do estabelecimento, por um periodo de um més a um ano;
Suspensdo do exercicio do direito de voto por accionistas, por um periodo
maximo de dois anos;

Suspensdo do exercicio de cargos sociais e de fungdes de funcionario de
gestdo superior em quaisquer instituicdes financeiras, por um periodo
maximo de dois anos;

Perda do capital aplicado no exercicio ilegal da actividade e do beneficio
obtido.

Artigo 98.°

Graduacio da san¢io

Na determinagdio das multas e das sangdes acessorias, deve atender-se,

nomeadamente:

D
2)

Ao dano ou risco que resulta para o sistema financeiro da RAEM;
Ao facto de a infrac¢do administrativa ter permitido alcangar beneficios
para o infractor ou ter sido praticada pelo infractor com a intengdo de os

obter.
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Artigo 99.°
Aplicag¢iio no espago

O disposto no presente capitulo aplica-se aos factos praticados na RAEM, bem
como aos factos praticados no exterior por entidades gestoras sujeitas a supervisdo da
AMCM.

Artigo 100.°
Responsaveis

1. As pessoas colectivas, ainda que irregularmente constituidas, as associagdes sem
personalidade juridica e as comissdes especiais sdo responsaveis pela pratica de
infrac¢6es administrativas quando cometidas pelos membros dos seus orgdos,
funciondrios de gestdo superior ou representantes em seu nome € no seu interesse

colectivo.

2. E excluida a responsabilidade referida no niimero anterior quando o agente tiver
actuado contra ordens ou instrugdes expressas de quem de direito.

3. A responsabilidade das entidades referidas no n.° 1 néo exclui a responsabilidade
individual dos respectivos agentes.

4. Pelas infraccdes administrativas previstas no presente capitulo respondem,
individual ou conjuntamente, pessoas singulares, pessoas colectivas ou entidades

equiparadas.

5. A invalidade e a ineficacia juridicas dos actos em que se funde a relagdo entre
os agentes individuais e as entidades referidas no n.° 1 ndo obstam a que seja aplicado

o disposto no n.° 1.

Artigo 101.°
Reincidéncia

1. Para efeitos do disposto na presente lei, considera-se reincidéncia a pratica de
infrac¢do administrativa prevista na presente lei no prazo de dois anos apds a decisio
sancionatdria administrativa se ter tornado inimpugnavel e desde que entre a pratica da
infrac¢@o administrativa actual e a da anterior ndo tenham decorrido cinco anos.
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2. Em caso de reincidéncia, o valor minimo da multa ¢ elevado de um quarto e o
valor maximo permanece inalterado.

Artigo 102.°
Tentativa

A tentativa € punivel, sendo os valores minimo e maximo da multa reduzidos a

metade.

Artigo 103.°
Processo

1. Compete a AMCM instaurar e instruir processos relativamente as infracgdes

administrativas previstas na presente lei.

2. No caso de instaura¢do de processo, sdo indicados o suspeito da infrac¢do, os
factos que lhe sdo imputéveis e as respectivas circunstancias de tempo e lugar, bem
como as disposigdes legais violadas e a sango aplicavel.

3. O processo referido no numero anterior ¢ notificado ao suspeito da infrac¢éo,
com a indicagdo do prazo para apresentar a sua defesa por escrito e oferecer os
respectivos meios de prova, ndo sendo os mesmos aceites depois de decorrido esse

prazo.

4. O prazo a que se refere o numero anterior € fixado entre 10 e 30 dias, tendo em
aten¢do o facto de o suspeito da infracgdo ser ou ndo residente da RAEM, o lugar da
residéncia, sede ou estabelecimento permanente do mesmo e a complexidade do

processo da infracgdo.

5. O suspeito da infrac¢do ndo pode arrolar mais de cinco testemunhas por cada

infracgéo.

6. Apos a realizagdo das diligéncias tornadas necessarias em consequéncia da
defesa, o processo € apresentado ao Chefe do Executivo para decisio, com o parecer da
AMCM sobre as infracgdes que se devam considerar provadas e as sangdes que lhes
sejam aplicéveis.
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Artigo 104.°
Dever de comparéncia

Qualquer pessoa devidamente notificada para intervir no processo que ndo
comparega no dia, hora e local designados, nem justifique a falta nos cinco dias
imediatamente subsequentes, ¢ punida com multa de 1 000 a 10 000 patacas.

Artigo 105.°
Suspensio preventiva de func¢des

Se o suspeito da infracg@o for algum dos individuos referidos no n.° 3 do artigo
100.°, pode o Chefe do Executivo determinar, por despacho, a suspenséo preventiva das
respectivas fungdes, sempre que tal se revele necessario para o processo ou para a
salvaguarda dos interesses da economia da RAEM ou do publico em geral.

Artigo 106.°
Pagamento das multas

1. Os infractores tém de pagar as multas no prazo de 15 dias contados da data da
recepgdo da notificagdo da decisdo sancionatoria.

2. Decorrido o prazo previsto no niimero anterior sem que o infractor tenha pago a
multa, o servigo competente para a execugdo fiscal procede, nos termos do processo de
execugdo fiscal, a cobranga coerciva, servindo de titulo executivo a certiddo da decisdo
sancionatdria.

3. Sem prejuizo do disposto nos dois numeros seguintes, a responsabilidade pelo
pagamento das multas recai sobre o infractor.

4. Se o infractor for pessoa colectiva ou entidade equiparada, respondem pelo
pagamento da multa, solidariamente com aquela, os administradores ou quem por
qualquer outra forma a represente, quando sejam julgados responsaveis pela infraccio
administrativa.

5. Se a multa for aplicada a uma associag@o sem personalidade juridica ou a uma
comissdo especial, responde por ela o patrimonio comum dessa associa¢io ou comisséo
e, na sua falta ou insuficiéncia, solidariamente, o patrimoénio de cada um dos associados
ou membros.
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Artigo 107.°
Dever de reposigio da legalidade

Sempre que a infracgdo resulte da omissdo de um dever, a aplicacdo de sang¢des e
0 pagamento das multas ndo dispensam o infractor do cumprimento desse dever.

CAPITULO V
Disposi¢des transitorias e finais

Artigo 108.°
Disposiciao transitoria

Tém de adequar-se ao disposto na presente lei, no prazo de um ano a contar da data

da sua entrada em vigor:
1) Os fundos de investimento ja constituidos ou que exercam actividades de

comercializagdo na RAEM;
2) As entidades que exer¢am a actividade de gestdo ou comercializacio de
fundos de investimento.

Artigo 109.°
Prorrogacio de prazos

Em casos excepcionais, pode a AMCM prorrogar, por uma ou mais vezes, a pedido
fundamentado do interessado, os prazos estabelecidos na presente lei, salvo disposi¢io

legal em contrario.

Artigo 110.°
Notificagao

1. As notifica¢bes devem ser feitas pela AMCM pessoalmente ao notificando ou
por carta registada sem aviso de recepgdo e presumem-se realizadas no terceiro dia
posterior ao do registo, ou no primeiro dia util seguinte nos casos em que o referido
terceiro dia ndo seja dia til, quando efectuadas para:

1) O enderego de contacto indicado pelo notificando;

2) O contacto constante dos arquivos da Direc¢do dos Servigos de
Identificagdo ou da Direcgéo dos Servigos de Finangas, se o notificando for
residente ou contribuinte da RAEM e se ndo for possivel ser notificado
mediante a forma referida na alinea anterior;

53 1.2 versdo enviada a AL



B RFMTRE BN

Governo da Regido Administrativa Especial de Macau
TBEHE®BAZE
Gabinete do Chefe do Executivo

3) O contacto constante dos arquivos da Direcgdo dos Servigos de
Identificagdo ou da Conservatéria dos Registos Comercial e de Bens
Moveis, se o notificando for pessoa colectiva, cuja sede ou representagio
permanente se situe na RAEM e se ndo for possivel ser notificado mediante
a forma referida na alinea 1);

4) O contacto constante do arquivo do Corpo de Policia de Seguranca Publica,
se o notificando for titular do documento de identifica¢do por este emitido.

2. Se o endereco do notificando se localizar fora da RAEM, o prazo indicado no
niimero anterior apenas se inicia depois de decorridos os prazos de dilagdo previstos no
artigo 75.° do Cddigo do Procedimento Administrativo.

3. O dia do registo referido no n.° 1 corresponde & data em que for emitido o aviso
de carta registada pela Direcg¢do dos Servigos de Correios e Telecomunicagdes.

4. A presun¢do referida no n.° 1 s6 pode ser ilidida pelo notificando quando a
recepgdo da notificagdo ocorra em data posterior a4 presumida, por razdes
comprovadamente imputdveis aos servigos postais.

Artigo 111.°
Publicacio dos avisos da AMCM

Os avisos da AMCM referidos na presente lei sdo publicados no Boletim Oficial.

Artigo 112.°
Direito subsididrio

Em tudo o que ndo estiver especialmente previsto na presente lei, sfo aplicaveis,
subsidiariamente, consoante a sua natureza, o Codigo do Procedimento Administrativo
e o Decreto-Lei n.° 52/99/M, de 4 de Outubro (Regime geral das infrac¢des
administrativas e respectivo procedimento), com as necessarias adaptagdes.

Artigo 113.°
Revogagdo e remissiao

1. Sdo revogados:
1) O Decreto-Lei n.° 83/99/M, de 22 de Novembro;
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2) O artigo 144.° da Lei n.° 13/2023.
2. As referéncias e remissdes para as disposigdes do Decreto-Lei n.° 83/99/M, de
22 de Novembro e as referéncias ao «regulamento de gestio» e o «prospecto
informativo», consideram-se feitas, respectivamente, as referéncias e remissdes para as

disposigdes relevantes da presente lei, bem como as referéncias ao «prospecto do

fundo» e as «informagdes fundamentais do fundo», com as necessarias adaptagdes.

Artigo 114.°
Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia  de de 202 .

Aprovadaem  de de 2024.

O Presidente da Assembleia Legislativa,

Kou Hoi In

Assinada em de de 2024.
Publique-se.

O Chefe do Executivo,

Ho lat Seng
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