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REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU

Lei n.® /2025
(Proposta de lei)

Lei dos fundos de investimento

A Assembleia Legislativa decreta, nos termos da alinea 1) do artigo 71.° da Lei

Bésica da Regido Administrativa Especial de Macau, para valer como lei, o seguinte:

CAPITULO I
Parte geral

SECCAOT
Caracteristicas e tipos de fundos

Artigo 1.°
Objecto e ambito de aplicaciio

1. A presente lei estabelece as normas para a constitui¢do, funcionamento e
fiscaliza¢do dos fundos de investimento e das sociedades gestoras de fundos de

investimento, doravante designadas por SGF.
2. Os fundos privados de pensoes s@o regulados por diploma proprio.

Artigo 2.°

Definigoes

Para efeitos do disposto na presente lei, entende-se por:

1) «Fundo de investimento», doravante designado por fundo, patriménio
autonomo, sociedade comercial ou outra forma de organizagéo, constituido
por capital angariado junto de investidores, o qual é gerido por uma
entidade gestora, com o objectivo de proporcionar rendimentos aos
investidores através da realizacdo de actividades de investimento, sendo
que os investidores ndo tém controlo quotidiano sobre o patriménio do
fundo;
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«Unidade de participagdo», frac¢@o representativa do valor patrimonial
liquido de um fundo dividido em unidades de igual valor ou de direitos
inerentes;

«Entidade gestora», entidade que aplique, com fins lucrativos, o patrimoénio
do fundo e exerca os direitos que lhe séo inerentes, bem como assegure o
exercicio de outras fungdes previstas na presente lei e no documento
constitutivo do fundo;

«Depositario», entidade responsavel pela guarda ou detenc¢fo fiduciaria do
patrimoénio do fundo, bem como pela execugdo de outras fungdes previstas
na presente lei, no documento constitutivo do fundo e nos contratos;
«Investidor», investidor potencial de unidades de participagdo, ou titular
das mesmas, doravante designado por participante;

«Gestor de investimento externo», institui¢do financeira que celebre
contrato com a entidade gestora para exercer, por conta desta, as fungdes
de investimento inerentes as actividades de gestdo de fundos, gerindo
parcial ou totalmente os activos que integram a carteira de um fundo;
«Entidade comercializadora», instituicdo financeira contratada para
promover e comercializar, no mercado, as unidades de participagdo, de
forma a permitir a sua subscrigdo pelos investidores;

«Autoridade competente», entidade publica ou privada responsavel pela
supervisdo, fiscalizacdo e regulagdo da organizagéo e do funcionamento do
mercado financeiro, da actividade financeira, bem como do cumprimento
das disposicdes legais e regulamentares pelos respectivos operadores;
«Fundo do exterior», fundo domiciliado no exterior da Regido

Administrativa Especial de Macau, doravante designada por RAEM.

Artigo 3.°

Fundos ptiblicos e fundos privados

1. Os fundos classificam-se em fundos publicos e fundos privados, de acordo com

a forma de angariagdo de capitais.

2. Os fundos publicos sdo fundos que angariam, de forma publica, capitais junto

de investidores.
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3. Considera-se publica a angariagdo de capitais em qualquer das seguintes
situagdes:

1) A promogdo ou comercializagdo de fundos junto do publico, por meio de
jornais, televisdo, internet, entre outros meios de comunica¢do social, ou
através de palestras, sessdes informativas, sessdes de analise, folhetos,
mensagens de telemovel, correios electronicos e sofiware de comunicagio,
entre outras formas;

2) Outras situagdes que apresentem caracteristicas inequivocas de angaria¢do

publica de capitais.

4. Os fundos privados sdo fundos que angariam capitais de forma néo publica, junto
dos investidores que cumpram determinados requisitos, de acordo com os critérios
definidos por aviso da Autoridade Monetdria de Macau, doravante designada por
AMCM.

Artigo 4.°

Formas de constituicio e natureza juridica

1. Os fundos sdo constituidos por contrato, sociedade comercial ou parceria
limitada, sendo denominados por fundos contratuais, sociedades de investimento
colectivo, doravante designadas por SIC e fundos de parceria limitada, doravante

designados por FPL, respectivamente.

2. Os fundos publicos sdo constituidos exclusivamente por contrato ou sociedade
comercial, enquanto os fundos privados podem ser constituidos por qualquer das

formas previstas no numero anterior.

3. Os fundos contratuais sdo patriménios auténomos sem personalidade juridica
que podem adoptar, nomeadamente, uma das seguintes modalidades:

1) Os activos sdo detidos pelo depositario ou fiduciario, em seu nome, no
interesse dos participantes e estes gozam dos direitos previstos na presente
lei e no documento constitutivo do fundo;

2) Os activos sdo comuns aos participantes, sem prejuizo das fungdes e
competéncias da entidade gestora e do depositario nos termos do disposto
na presente lei e no documento constitutivo do fundo, e nenhum
participante pode exigir a divisdo do patriménio.
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4. As SIC sdo fundos dotados de personalidade juridica, constituidos sob a forma

de sociedade anénima, cujo patrimonio pertence a propria sociedade.

5. Os FPL séo patrimdnios autéonomos, sem personalidade juridica, constituidos
por um ou mais parceiros gerais € por um ou mais parceiros limitados, sendo que o
parceiro geral responde pessoal, solidéria e ilimitadamente pelas dividas dos fundos,
enquanto o parceiro limitado tem a sua responsabilidade limitada as participa¢des de

capital que se comprometa a subscrever.

Artigo 5.°

Estruturas de fundos

1. Além da estrutura de fundo singular, os fundos podem ter estruturas diversas,
incluindo, nomeadamente:

1) A estrutura de fundo wmbrella, fundo composto por dois ou mais
subfundos, sendo que cada subfundo ¢ constituido e funciona de acordo
com o mesmo documento constitutivo do fundo, emitindo diferentes
categorias de unidades de participagdo e adoptando politicas de
investimento autonomas;

2) A estrutura de fundo master-feeder, fundo composto por um fundo
principal (master) e vérios fundos subordinados (feeders), sendo que os
fundos subordinados concentram os capitais angariados no fundo principal,
que gere os investimentos de forma consolidada;

3) Aestrutura de fundo de fundos, fundo unico de investimento, cujos capitais
angariados sdo, total ou maioritariamente, aplicados noutros fundos, com o

objectivo de alcangar uma politica de investimento especifica.

2. Na estrutura de fundo umbrella, o fundo € composto por vérios subfundos com
autonomia patrimonial, sendo o patriménio de cada subfundo exclusivamente destinado
ao pagamento das dividas do préprio subfundo, ndo podendo ser utilizado para pagar

as dividas de outros subfundos.

3. Os subfundos da estrutura de fundo umbrella devem ter objectivos e politica de
investimento bem definidos, bem como sistemas de gestdo correspondentes, devendo
proceder, de forma independente, a gestdo dos activos, contabilidade e elaboragdo de

relatorios financeiros.
4 2.2 versdo enviada a AL



TEARAPPBEAPIFNTHAEBATRKERLE
GABINETE DO CHEFE DO EXECUTIVO DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU DA
REPUBLICA POPULAR DA CHINA

4. Os investidores que subscrevem ou detém unidades de participagdo de um
subfundo, apenas gozam dos direitos e assumem obrigagdes em relagdo a esse

subfundo, ndo respondendo pelas obrigagdes de outros subfundos.

Artigo 6.°

Funcionamento dos fundos

1. Os fundos podem funcionar sob as modalidades aberta, fechada, mista ou outra
autorizada pela AMCM.

2. O fundo aberto ¢ um fundo constituido por um ntimero variavel de unidades de

participagdo, as quais sdo resgataveis.

3. O fundo fechado ¢ um fundo constituido por um nimero fixo de unidades de
participagdo, que, em principio, ndo podem ser resgatadas, sem prejuizo da

possibilidade de serem negociadas no mercado de valores mobiliarios.

4. O fundo misto ¢ um fundo que combina as caracteristicas dos fundos abertos e
fechados, cujas unidades de participagdo podem ser parcialmente resgatadas ou
parcialmente fixas em condigdes especificas, constando as regras concretas de

funcionamento do documento constitutivo do fundo.

Artigo 7.°

Objecto do investimento

1. De acordo com o objecto do investimento, os fundos classificam-se em:
1) Fundo de investimento em valores mobiliarios, doravante designado por

FIM;
2) Fundo de investimento imobiliario, doravante designado por FII;

3) Fundo de investimento alternativo.

2. Entende-se por FIM o fundo cuja carteira ¢ principalmente constituida por
acgOes, obrigagdes, instrumentos do mercado monetario e outros valores mobiliarios,
incluindo, nomeadamente, fundos de ac¢des, fundos de obrigagdes e fundos de activos

mistos.
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3. Entende-se por FII o fundo cuja carteira é principalmente constituida por
imoveis, incluindo, nomeadamente, fundos de REITs e fundos dedicados a construgdo

de infra-estruturas.

4. Entende-se por fundo de investimento alternativo o fundo cuja carteira ¢é
principalmente constituida por activos ndo tradicionais como objecto de investimento,
incluindo, nomeadamente, fundos de private equity, fundos de capital de risco, fundos

de mercadorias e outros fundos de activos nfo tradicionais.

5. A AMCM pode definir, por aviso, as categorias especificas de activos, politicas
de investimento, indicadores de controlo de risco e requisitos de divulgacdo de

informagdes aplicéveis a cada tipo de fundo.

Artigo 8.°
Domicilio do fundo

1. Os fundos constituidos na RAEM tém como domicilio a RAEM.

2. A redomiciliagdo para a RAEM dos fundos do exterior observa o disposto na

secgdo VI do capitulo I.

Artigo 9.°

Uso de denominacio ou firma

1. O fundo adopta uma denominagdo ou firma que deve ser distinta e ndo pode ser
susceptivel de confusdo ou erro com as ja utilizadas por quaisquer outros fundos ou

subfundos constituidos na RAEM.

2. Os elementos utilizados na composi¢do da denominagdo ou firma dos fundos
devem reflectir as caracteristicas do fundo, ndo podendo incluir conteudo que contrarie
a sua principal orientacdo e dmbito de investimento ou que possa induzir em erro os

investidores ou causar confuséo.
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3. A firma da SIC, consoante se trata de capital variavel ou de fixo, deve cumprir

o0 seguinte:
1) Incluir, na firma em chinés, « O] EFERERIFE /N F)» ou «[EEEARE
TN

2) Incluir, na firma em portugués, «Sociedade de Investimento Colectivo de
Capital Variavel» ou a sigla «SICAV», ou «Sociedade de Investimento
Colectivo de Capital Fixo» ou a sigla «SICAF»;

3) Deve incluir « Variable Capital Collective Investment Company» ou a sigla
«VCC», ou «Fixed Capital Collective Investment Company» ou a sigla

«FCC» na firma em inglés, caso exista.

4. A denominagdo do FPL deve cumprir o seguinte:
1) Incluir, na denominagdo em chinés, « GRS 55,
2) Incluir, na denominagdo em portugués, «Fundo de Parceria Limitada» ou a
sigla «FPL»;
3) Deve incluir «Limited Partnership Fund» ou a sigla « LPF» na denominagdo

em inglés, caso exista.

5. O disposto nos n.% 1 e 2 ¢é aplicavel, com as necessarias adapta¢des, a

denominac¢do do subfundo.

6. As disposigdes relativas a firma previstas no Codigo Comercial, bem como o
disposto no artigo 30.° do Cédigo do Registo Comercial relativo a certiddo de
admissibilidade da firma, aplicam-se, com as necessarias adaptagdes, & denominacéo
do FPL.

7. E vedado a qualquer entidade, sem autorizagfo, incluir na sua denominag¢do ou
firma, ou utilizar no exercicio da sua actividade, palavras que exprimam ou sugiram,
de forma explicita ou implicita, que tem por objecto o exercicio da actividade de gestdo
de fundos, bem como expressdes com o mesmo sentido, em qualquer lingua,
nomeadamente «fundo de investimentoy», «fundo em forma societaria», « Unit Trust»,
«fundo de parceria limitada», «plano de investimento colectivoy, «sociedade de

investimento colectivo» ou «fundo privadoy.
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Artigo 10.°

Autonomia patrimonial

1. O patrimonio do fundo ¢ auténomo e separado de outros patrimoénios, nio
integrando os patrimonios proprios dos participantes, da entidade gestora, do
depositario, do gestor de investimento externo, da entidade comercializadora ou de
outras entidades que intervenham no processo de emissdo e subscri¢do de unidades de

participagdo ou custodia de activos, entre outros servigos.

2. Quando se trate de um fundo de fundos, o seu patrimonio € autéonomo e separado
dos patrimonios dos fundos nos quais investe, mantendo cada um destes a sua propria

autonomia patrimonial.

3. No caso de fundo organizado em subfundos, o patriménio de cada subfundo €
separado dos patriménios dos demais subfundos do mesmo fundo, aplicando-se a cada

subfundo o disposto no n.° 1.

4. O patrimonio de um fundo ou de um subfundo:

1) Nao responde pelas dividas proprias dos participantes, da entidade gestora,
do depositario, da entidade comercializadora, ou de qualquer entidade que
preste servigos de gestdo, custddia ou outros servigos relacionados;

2) Nio pode ser apreendido ou penhorado em ac¢do judicial ou medida
extrajudicial destinada a responder pelas dividas referidas na alinea

anterior.

5. Pelas dividas relativas a um fundo ou a um subfundo responde apenas o

respectivo patrimonio, sem prejuizo da responsabilidade do parceiro geral do FPL.

6. No caso de faléncia ou insolvéncia do depositario ou de qualquer entidade que
preste servigos de custddia do patriménio do fundo ou subfundo, o patrimonio do fundo
ou subfundo que se encontre registado em nome da entidade falida ou insolvente, ou
esteja sob a sua guarda, ndo pode ser apreendido para integrar a massa falida ou

insolvente.
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7. A entidade gestora, os membros do érgdo de administragdo da SIC e os parceiros
gerais do FPL podem recorrer, em representagdo dos participantes ou parceiros do
fundo ou subfundo, a todos os meios de tutela do respectivo patrimoénio, incluindo

pedidos de separagd@o ou restitui¢do dos bens que tenham sido arrestados, penhorados

em execu¢do coerciva ou apreendidos para integrar a massa falida ou insolvente em

violagdo ao disposto no presente artigo.

SECCAO 11
Unidades de participacio

Artigo 11.°

Disposi¢des gerais

1. As unidades de participacdo sdo valores mobilidrios nominativos, sem valor

nominal e escriturais, sendo admitido o seu fraccionamento para efeitos de subscrigéo,

resgate ou reembolso, salvo disposi¢éo legal em contrario.

2. O documento constitutivo do fundo pode prever a emissdo de diferentes

categorias de unidades de participagdo, definidas com base, nomeadamente, em um ou

mais dos seguintes critérios:

)
2)
3)
4)
S)

6)

Moeda de denominagdo;

Condigdes de subscrigdo e forma de realizagéo;

Comissdes de gestfo e de custodia;

Distribui¢do de rendimentos;

Preferéncia na distribui¢do ou prioridade no pagamento de rendimentos
periddicos e do produto da liquidagéo;

Mecanismo de cobertura de risco cambial.

3. As unidades de participacdo com caracteristicas iguais, que representem direitos

e obrigagdes com conteudo idéntico, constituem uma unica categoria, ainda que

pertengam a emissdes ou séries diferentes.

4. Sem prejuizo do disposto no numero seguinte, o valor das unidades de

participagdo € calculado dividindo-se o valor patrimonial liquido do fundo pelo ntimero

total de unidades de participagdo emitidas e em circulagdo.
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5. O valor das unidades de participagdo de cada categoria, quando diferente do de
outras categorias, ¢ calculado autonomamente dividindo-se o valor patrimonial liquido
do fundo correspondente a essa categoria pelo nimero de unidades de participagdo

emitidas e em circula¢do dessa mesma categoria.

6. O valor de subscri¢do das unidades de participacdo ¢ realizado da seguinte
forma:
1) Integralmente, no caso de fundos abertos;
2) Integralmente ou em vdrias prestacdes, conforme previsto no documento

constitutivo do fundo, no caso de outros tipos de fundo.

7. No caso de transmissdo de unidades de participag¢do ainda ndo realizadas
integralmente, a obrigacdo de realizagdo do valor de subscri¢do transmite-se para o

adquirente.

8. As disposi¢des da presente lei relativas as unidades de participagdo aplicam-se

as acgdes das SIC, salvo disposi¢ao legal em contrério.

Artigo 12.°

Registo das operacdes do fundo

1. A entidade gestora tem de registar e actualizar continuamente as informagdes
sobre as operacdes do fundo, assegurando a integridade, exactiddo e seguranga das
informagoes registadas, de modo a permitir a conservagéo, rastreabilidade e verificagdo
das operagOes de emissdo, subscri¢@o, resgate e outras operagdes relativas as unidades

de participagdo.

2. Os registos de operagdes referidos no nimero anterior podem ser criados e
conservados nos sistemas da entidade gestora, de entidades comercializadoras ou de
outras entidades que prestem servigos especializados de transmissdo ou registo de

informagdes relacionadas com as operagdes do fundo.

3. As informagdes das operagdes referidas no n.° 1 incluem, nomeadamente:

1) Identificador unico de cada ordem;
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2) Data e hora, devidamente certificadas, de recep¢do ou de execu¢do da
ordem;

3) Quantidade de unidades de participag@o objecto da operag¢do;

4) Valor da operacgéo.

4. Para efeitos do disposto no n.° 1, a AMCM pode definir, por aviso, as
informagdes e campos de dados exigidos, os formatos electrénicos, as condigdes e
prazos de conservacdo da informagdo, bem como outros requisitos adequados a

especificidade das operag¢des dos diferentes tipos de fundo.

Artigo 13.°
Registo das unidades de participacido

1. As unidades de participagdo tém de ser registadas no sistema de contas para a
constitui¢do como valores mobiliarios, para a atribui¢do de direitos aos seus titulares,

bem como para a legitimag¢do para o exercicio dos direitos inerentes pelos mesmos.

2. O registo efectuado nas contas referidas no numero anterior constitui presungéo
de que o direito registado existe e pertence ao titular registado, nos precisos termos em

que o registo o define.

3. As contas referidas no n.° 1 contém as seguintes informagdes:

1) Aidentificagfo da entidade gestora e, caso exista, da entidade que actua em
representacdo da entidade gestora, a denominagdo ou firma do fundo e a
categoria das unidades de participagdo;

2) A identificacdo do titular registado e, caso exista, dos seus representantes;

3) Os registos de todas as operagdes de subscrigdo, resgate, transferéncia e
outras transacg¢des relacionadas com a conta;

4) O saldo das unidades de participagdo;

5) O registo da distribuicdo e pagamento de rendimentos das unidades de
participacdo;

6) Outras informagdes, incluindo medidas judiciais relativas as unidades de
participacdo, constitui¢do e extingdo de 6nus, penhor ou outra garantia, bem

como outras anotagdes previstas nas leis e regulamentos aplicaveis.
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4. A AMCM pode especificar, por aviso, as informagdes adicionais que devem ser
produzidas e conservadas, nomeadamente sobre variagdes posteriores de 6nus, penhor
ou outra garantia referido na alinea 6) do numero anterior e sobre as contas abertas em

regime de conta omnibus.

5. Quando o titular registado referido no n.° 1 ndo seja o beneficiario final, este
titular registado tem de conservar os elementos necessarios para identificar os
beneficidrios finais e os respectivos saldos, facultando-os a AMCM sempre que esta os

solicite.

6. A entidade gestora, nos termos do disposto na presente lei e das demais
disposi¢oes legais e regulamentares aplicaveis, pode designar uma entidade responsével
pela manutencéo, actualizacdo e garantia da integridade do sistema de contas referido

non'l1.

Artigo 14.°

Aquisicio e exercicio de direitos sobre unidades de participac¢io

1. A aquisicdo de direitos sobre as unidades de participagdo da-se com o registo no

sistema de contas referido no n.° 1 do artigo anterior.

2. A transferéncia de unidades de participacdo entre contas do mesmo ou de
distintos titulares opera-se pelo langamento a débito na conta do transmitente e a crédito
na conta do adquirente, considerando-se a transferéncia concluida e plenamente eficaz

a partir da data de conclusfo do registo na conta do adquirente.

3. No caso de penhora ou outras medidas judiciais que incidam sobre as unidades
de participagdo, a entidade gestora ou a entidade designada referida no n.° 6 do artigo
anterior procede ao bloqueio das respectivas unidades de participagéo ou a inser¢do de

uma anotagéo correspondente na conta do titular registado.

4. Os direitos inerentes as unidades de participagdo podem ser exercidos pelos
participantes mediante emissdo de ordem & entidade gestora ou a entidade designada

referida no n.° 6 do artigo anterior.
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Artigo 15.°

Bloqueio das unidades de participagio

1. O bloqueio das unidades de participagdo ¢ efectuado por registo no sistema de
contas, indicando nesse registo o fundamento do bloqueio, o periodo de bloqueio ¢ a

quantidade de unidades de participagdo bloqueadas.

2. Durante o perfodo de bloqueio, as unidades de participagdo bloqueadas néo

podem ser transferidas, resgatadas ou reembolsadas.

3. O bloqueio das unidades de participagdo € obrigatorio em qualquer das seguintes
situagdes:

1) Para assegurar o exercicio de direitos inerentes as unidades de participagdo
em assembleia de participantes ou durante outros procedimentos
especificos que exijam o bloqueio dessas unidades;

2) Quando as unidades de participagd@o se tornem objecto de penhora, arresto
ou de outras medidas de apreensdo judicial ou administrativa;

3) Quando o titular ndo cumprir as obrigacdes previstas nas leis e
regulamentos aplicdveis, nomeadamente pela ndo apresentagdo de

documentos necessarios.

4. As unidades de participag@o podem também ser bloqueadas em qualquer das
seguintes situagdes:

1) O pedido do titular registado ou do seu representante, especialmente para
fins de seguranga, litigios, sucessdo ou partilha;

2) O pedido apresentado por iniciativa da entidade gestora ou da entidade
comercializadora, em relacdo as unidades de participacdo para as quais
tenha sido emitida ou transmitida uma ordem de venda no mercado de
valores mobiliarios;

3) O pedido apresentado por iniciativa da entidade gestora ou do depositario,
em relagdo a totalidade das unidades de participagdo de uma mesma
categoria, desde que tal faculdade esteja expressamente prevista no

documento constitutivo do fundo;
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4) O pedido apresentado por iniciativa da entidade gestora ou do depositario,
em casos de risco sistémico, comprovada insuficiéncia de liquidez ou
graves violagdes das normas regulamentares, mediante autorizagdo da
AMCM.

Artigo 16.°

Principios de trato sucessivo e prioridade dos registos

1. Os direitos sobre as unidades de participagdo s6 podem ser transferidos ou
onerados por titular registado, excepto em caso de alienagdo ou oneragdo determinada

por decisdo judicial ou autoridade competente.

2. O direito inscrito em primeiro lugar prevalece sobre os que se lhe seguirem
relativamente as mesmas unidades de participagéo, de acordo com a ordem cronologica
do momento em que a ordem € recebida e registada pelo sistema de contas e, no caso
de coincidéncia cronologica, por aplica¢do da sequéncia automatica do sistema, sem
prejuizo de a AMCM definir, por aviso, outros requisitos técnicos aplicaveis.

3. Os pedidos de registo apresentados durante o periodo de bloqueio das unidades

de participacdo tém a sua prioridade correspondente a data em que o bloqueio cessa.

4. Em caso de recusa de registo, o registo efectuado na sequéncia de uma
impugnacdo ou acg¢éo judicial julgada procedente tem a prioridade correspondente a

data de apresentacdo do pedido de registo recusado.

Artigo 17.°
Processo de registo

1. O registo inicial das unidades de participagdo é efectuado em nome do titular
registado e, apds a confirmacdo da conclusdo da subscri¢do ¢ do cumprimento das
disposi¢des aplicaveis, realizado por instrugdo da entidade gestora no ambito das suas

competéncias.

2. As seguintes entidades tém legitimidade para requerer registos subsequentes ao

registo inicial referido no nimero anterior:
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1) O titular registado, relativamente as unidades de participagdo que detém;

2) Os herdeiros, os representantes legais dos herdeiros ou os administradores
da heranca, desde que comprovem a sua legitimidade sucessoria;

3) Osmandatérios das entidades referidas nas duas alineas anteriores, munidos
de procuracdo que lhe confira poderes especiais para o efeito;

4) Os advogados inscritos na RAEM que representem as entidades referidas
nas alineas 1) e 2);

5) A entidade gestora, o depositario e outras entidades que, nos termos do
disposto na presente lei, nas demais leis e regulamentos aplicaveis e no
documento constitutivo do fundo, desempenhem fungdes relacionadas com
as operagdes do fundo, nomeadamente para o cumprimento das

determinagdes judiciais.

3. Nos casos referidos nas alineas 1) a 4) do numero anterior, o requerente tem de
assegurar que os documentos apresentados com o pedido de registo sdo auténticos,
validos e completos, procedendo a entidade gestora ou a entidade designada referida no
n.° 6 do artigo 13.° apenas a uma verificacdo formal dos documentos apresentados, sem

necessidade de proceder a uma verificag@o substancial da sua legalidade.

Artigo 18.°
Extracto de conta

1. A entidade gestora ou a entidade designada referida no n.® 6 do artigo 13.° pode
emitir extractos de conta como meio de comprovagdo auxiliar do contetido da situagédo

da conta, sem que estes tenham eficdcia constitutiva, translativa ou contra terceiros.

2. As entidades referidas no n.° 2 do artigo anterior podem requerer a emissdo do

extracto referido no presente artigo.

Artigo 19.°

Recusa do registo, rectificacio e impugnacio

1. O pedido de registo é recusado em qualquer das seguintes situagdes:
1) Quando o facto ndo seja susceptivel de registo ou ja se encontre registado;
2) Quando o requerente ndo tenha legitimidade para pedir o registo;
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3) Quando o facto a registar seja manifestamente nulo.

2. Os registos inexactos ou indevidamente lavrados devem ser rectificados por
iniciativa da entidade gestora ou da entidade designada referida no n.° 6 do artigo 13.°

ou a pedido do interessado.

3. A rectificag@o produz efeitos retroactivos a data do registo, sem prejuizo dos

direitos de terceiros de boa fé.

4. Os actos de registo ou as decisdes de recusa de registo podem ser impugnados
junto dos tribunais no prazo de 90 dias a contar da data em que o interessado teve
conhecimento do facto, ndo podendo ultrapassar o prazo de trés anos a contar da data

do registo.

Artigo 20.°
Extingiio dos efeitos do registo

1. Os efeitos do registo nas contas extinguem-se por caducidade, cancelamento ou

noutras situagdes previstas na leis e regulamentos aplicaveis.

2. O cancelamento do registo pode ser efectuado por iniciativa da entidade gestora

ou da entidade designada referida no n.° 6 do artigo 13.° ou a pedido de entidade referida

no n.° 2 do artigo 17.°.

SECCAO 111
Sujeitos do fundo

Artigo 21.°

Deveres fundamentais

As entidades gestoras, os depositarios e as entidades comercializadoras, no
exercicio das fungdes relacionadas com os fundos, devem cumprir os deveres de
prudéncia, honestidade e confiabilidade, diligéncia e zelo, actuando de forma

independente e no melhor interesse dos participantes.
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Artigo 22.°
Entidade gestora

1. Podem ser entidades gestoras de fundos domiciliados na RAEM as seguintes

entidades autorizadas a exercer actividades financeiras na RAEM:

D
2)
3)
4)

SGF;

Instituigdes de crédito;

Sociedades financeiras;

Outras entidades autorizadas a gerir fundos.

2. Para exercer as fungdes de entidade gestora de fundos, as entidades tém de

cumprir os seguintes requisitos:

1))

2)

3)

4)

S)

6)

Possuir uma estrutura de governagdo corporativa adequada, com sistemas
de controlo interno, gestdo de riscos e conformidade que permitam
desempenhar eficazmente as fun¢des de gestdo de fundos;

Dispor de capacidade financeira suficiente e manter niveis adequados de
capital para sustentar as actividades de gestdo de fundos que exer¢am;
Dotar-se de pessoal, tecnologia e recursos de sistemas de informagéo
adequados e suficientes para exercer as fungdes de gestdo de fundos,
incluindo a tomada de decisdes de investimento, controlo de riscos,
execugdo de ordens de negociagdo e gestdo do patrimonio do fundo;
Garantir que o pessoal responsavel pelas fungdes de investimento possui
idoneidade, competéncia profissional e experiéncia de pelo menos trés anos
de desempenho de funcdes relacionadas em instituigdes sujeitas a
supervisdo da AMCM ou de autoridades competentes do exterior;

Adoptar processos de decisdo de investimento sélidos e transparentes, com
mecanismos claros de responsabilizagdo;

Cumprir outros requisitos prudenciais estabelecidos pela AMCM.

Artigo 23.°

Depositario

1. Pode desempenhar as fun¢des de depositario do fundo qualquer das seguintes

entidades:
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Instituicdo de crédito autorizada a exercer a actividade de custddia na

RAEM;
Outras instituicdes financeiras autorizadas a exercer a actividade de

custddia.

2. Para desempenhar as fung¢des de depositario do fundo, as entidades tém de

cumprir os seguintes requisitos:

1)

2)

3)

4)

5)

Definir politicas e procedimentos adequados para assegurar que a propria
entidade, os membros dos seus 6rgdos de administra¢do, funcionarios de
gestdo superior e os demais empregados cumprem os deveres previstos na
presente lei, no documento constitutivo do fundo e nos contratos;
Implementar procedimentos administrativos, contabilisticos e de controlo
interno sélidos, bem como estabelecer procedimentos aperfeicoados de
avaliacdo de riscos e mecanismos eficazes de gestdo e proteccdo dos
sistemas de informagdo;

Dispor de registos suficientes que abranjam todos os servigos, actividades
e transaccdes realizadas;

Adoptar medidas razoaveis, utilizando sistemas, recursos e procedimentos
adequados e proporcionados a dimensdo efectiva das actividades de
custddia, para assegurar a continuidade e a regularidade do desempenho das
fungdes de depositario;

Garantir que todos os membros dos seus orgdos de administracdo e
funciondrios de gestdo superior actuam com integridade, possuem boa

reputacdo e dispdem de conhecimentos e experiéncia profissional.

3. Caso o depositério referido na alinea 2) do n.° 1 seja uma institui¢do financeira

com sede no exterior da RAEM, o mesmo tem ainda de cumprir os seguintes requisitos:

1))

2)

3)

Estar localizado num pais ou regido que disponha de um sistema juridico e
de supervisdo equivalente ou mais rigoroso do que o da RAEM;

Estar sujeito a supervis@o prudencial e eficaz por parte das autoridades
competentes do local onde se encontre a sede;

Possuir boa reputagdo no mercado local em relagdo as actividades de

custodia.
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Artigo 24.°
Conflitos de interesses

1. A entidade gestora, no exercicio simultdneo da gestdo de varios fundos, tem de

considerar cada fundo como um cliente individual e adoptar medidas eficazes para

prevenir potenciais conflitos de interesses, devendo assegurar o cumprimento dos

principios da justica, da imparcialidade e da transparéncia na resolu¢do dos conflitos,

quando os conflitos de interesses forem inevitaveis.

2. Os conflitos de interesses referidos no nimero anterior incluem, nomeadamente,

os conflitos entre os directores, empregados ou quaisquer pessoas ligadas a entidade

gestora por uma relagdo de controlo e os fundos por ela geridos ou os participantes

desses fundos.

3. Nao ¢ permitida a ocorréncia das seguintes situagdes:

D
2)

3)

4)

S)

A entidade gestora e o depositario serem a mesma entidade;

A entidade gestora ser subsididria do depositdrio, ou o depositario ser
subsididrio da entidade gestora;

Os membros dos 6rgdos de administragdo, directores, funciondarios de
gestdo superior ou pessoas responsaveis pelas fun¢des de gestdo ou
supervisdo da entidade gestora exercerem, no depositario, quaisquer
fungdes que possam gerar conflitos de interesses, e vice-versa, salvo se tais
situagdes forem devidamente divulgadas e forem adoptadas medidas para
prevenir os conflitos de interesses, bem como forem autorizadas pela
AMCM;

A subcontratagdo pela entidade gestora das fungdes de gestdo de
investimentos do fundo ao depositario desse fundo ou a outras entidades
com as quais o depositario mantenha relagdes de controlo;

Outras situagdes de conflitos de interesses que possam prejudicar os

interesses dos investidores.

4. A entidade gestora e o depositario podem ser subsididrios pertencentes ao

mesmo grupo, desde que sejam implementadas medidas eficazes de controlo interno

para prevenir e resolver eventuais conflitos de interesses, sendo estes devidamente

divulgados no documento constitutivo do fundo.
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Artigo 25.°

Relacio juridica entre a entidade gestora e o depositario

1. A relagdo juridica entre a entidade gestora e o depositario deve ser estabelecida
por contrato escrito, que contenha, pelo menos, as seguintes matérias:
1) Osdireitos e obrigagdes de ambas as partes;
2) O mecanismo de fluxo de informagdes necessario ao exercicio das
respectivas fun¢des de ambas as partes;
3) Asdisposi¢des relativas a custédia do patriménio do fundo;
4) Os principios relativos a resolucdo de conflitos de interesses;

5) Outras clausulas relativas a protecc¢do dos direitos dos participantes.

2. Quando o depositario for uma institui¢do financeira com sede no exterior da
RAEM, para além do disposto no nimero anterior, o0 mesmo tem ainda de cumprir os
seguintes requisitos:

1) O contrato referido no numero anterior ndo pode excluir, limitar ou
dificultar a instauragdo de ac¢des nos tribunais da RAEM relativamente aos
litigios relacionados com o contrato, sem prejuizo:

(1) Da eficacia das convengdes de arbitragem celebradas nos termos
legais;

(2) Das clausulas de competéncia concorrente, nomeadamente para
apreciar ac¢des destinadas a exigir o cumprimento de obrigagdes, a
indemnizagdo por incumprimento ou cumprimento defeituoso, ou
ainda a resolugéo do contrato por falta de cumprimento, desde que
essas obrigagbes devam ser cumpridas em jurisdi¢des fora da
RAEM e que o réu tenha sede na jurisdi¢do correspondente;

2) Néo poder excluir a aplicag@o das medidas de protec¢do dos fundos e dos
investidores previstas na legislagdo da RAEM;

3) Prestar informacdes relativas ao exercicio das suas fungdes de custodia,
quando lhe for solicitado de forma devidamente justificada pela AMCM,;

4) Cumprir as instru¢des que a AMCM vier a emitir, quando as considere

necessarias.
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3. O depositario pode, em seu nome, deter o patrimoénio do fundo através de meios

fiducidrios ou exercer exclusivamente fun¢des de custddia e guarda simples, tendo de

constar expressamente estas disposi¢des do documento constitutivo do fundo.

Artigo 26.°

Subcontratacio de fungdes

1. A entidade gestora e o depositario podem, nos termos do disposto na presente

lei, subcontratar a terceiros, mediante contrato escrito, parte das suas fun¢des, sem

prejuizo da responsabilidade que lhes incumbe perante o fundo e os participantes.

2. Na subcontratacdo de fungdes, a entidade gestora tem de cumprir os seguintes

principios:

D
2)

3)

4

S)

Néo pode comprometer a supervisdo eficaz da AMCM, nem prejudicar o
funcionamento normal das actividades do fundo;

Realizar um controlo e supervisdo eficazes sobre as fungdes
subcontratadas;

Assegurar que a entidade subcontratada possui as qualificagdes,
competéncia, experiéncia e recursos necessarios ao exercicio das fungdes
em causa;

Garantir que a entidade subcontratada colabora nas solicitagdes da AMCM
no Aambito da supervisdo, permitindo-lhe aceder as informagdes
relacionadas com as fung¢des subcontratadas;

Assegurar que a entidade subcontratada se sujeita ao dever de
confidencialidade e que comunica atempadamente a entidade gestora
quaisquer ocorréncias relevantes que possam afectar o cumprimento das

suas fungoes.

3. Quando a subcontratagdo de fun¢des envolver o investimento do patrimoénio do

fundo, a entidade gestora tem de:

1y

Estabelecer politicas e procedimentos claros para a selec¢do, nomeagao,
supervisdo e substitui¢do dos gestores de investimento externos, avaliando

continuamente o seu desempenho e a sua observancia das normas;

21 2.2 versdo enviada a AL



FPEAREPBEAMFHATHETHAKRENLZE

GABINETE DO CHEFE DO EXECUTIVO DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU DA

2)

3)

4)

S)

6)

7)

REPUBLICA POPULAR DA CHINA

Garantir a existéncia de mecanismos de identificagdo, gestdo e divulgagdo
relativos aos potenciais conflitos de interesses entre os gestores de
investimento externos e a entidade gestora, o fundo e os participantes;
Assegurar que o contrato celebrado inclui disposi¢des claras sobre as suas
competéncias, responsabilidades, obrigagdo de reporte, protec¢do do
patrimonio do fundo, confidencialidade de informagdes e os procedimentos
de transicdo em caso de cessagio;

Garantir o acesso a todos os dados e registos produzidos pelos gestores de
investimento externos no exercicio das suas fun¢des, permitindo a sua
consulta pela AMCM, sempre que necessario;

Garantir que os gestores de investimento externos sdo institui¢des
financeiras autorizadas pela AMCM para exercer as actividades relevantes,
ou instituigdes financeiras reconhecidas pela AMCM como sujeitas a
supervisdo prudencial e eficaz das autoridades competentes no exterior;
Verificar e assegurar que o pessoal que exerce as fungdes de investimento
nos gestores de investimento externos cumpre o disposto na alinea 4) do n.°
2 do artigo 22.°

Adoptar medidas correctivas imediatas em caso de ocorréncia de
irregularidades, conduta imprépria, dificuldades operacionais ou outras
situagdes graves que afectem o funcionamento do fundo por parte do gestor
de investimento externo, nomeadamente a cessagdo da nomeagdo e a

comunicagdo a8 AMCM e aos investidores.

4. O depositario pode subcontratar a terceiros, mediante contrato escrito, as fungdes

de custddia de activos, desde que sejam cumpridas, cumulativamente, as seguintes

condi¢des:

D

2)

3)

A possibilidade de subcontratagdo esteja prevista no contrato referido no
n.° 1 do artigo anterior;

A subcontratagdo ndo seja utilizada para evitar o cumprimento das
disposi¢des da presente lei e das demais disposi¢des legais e regulamentares
aplicdveis;

O depositario tem de assumir expressamente no contrato a sua

responsabilidade pelo cumprimento dos principios estabelecidos no n.° 2.
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5. A entidade subcontratada pode, por sua vez, subcontratar as fung¢des que
assumiu, desde que sejam cumpridas as seguintes condigdes:
1) O consentimento prévio da entidade gestora ou do depositario;
2) A conformidade com as disposi¢des aplicaveis a subcontratagdo inicial,
sendo as disposi¢des previstas no presente artigo relativas as entidades
subcontratadas extensivamente aplicaveis as entidades subsequentemente

subcontratadas.

Artigo 27.°

Direitos dos participantes

1. Os participantes gozam dos seguintes direitos:

1) Comparticipagdo nos rendimentos gerados pelo patrimoénio do fundo;

2) Participagdo na distribuicdo do patriménio remanescente resultante da
liquidagédo do fundo;

3) Transferéncia ou pedido de resgate das suas unidades de participagéo;

4) Solicitagdo de convocacdo ou realizagdo da reunido da assembleia de
participantes, de acordo com o estabelecido no documento constitutivo do
fundo;

5) Exercicio do direito de voto sobre as matérias submetidas & assembleia de
participantes;

6) Instauragdo de ac¢des judiciais contra os actos praticados pelas entidades
gestoras, depositarios, entidades comercializadoras ou outras entidades
relevantes que prejudiquem os seus direitos e interesses legitimos;

7) Exercicio de outros direitos previstos no documento constitutivo do fundo.

2. As disposi¢des da presente lei relativas aos participantes sdo igualmente

aplicaveis aos accionistas das SIC, salvo disposi¢do legal em contrario.

Artigo 28.°
Responsabilidade da entidade gestora

1. A entidade gestora é responsavel pelos danos causados ao fundo ou aos

participantes em virtude de culpa sua, nomeadamente nos seguintes casos:
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1) Declaragdes falsas, informagdes que induzam em erro ou omissdes
materiais no documento constitutivo do fundo, no prospecto do fundo ou
noutros documentos;

2) Erros no célculo do valor das unidades de participagdo ou do valor
patrimonial liquido, que néo respeitem os procedimentos estabelecidos no
documento constitutivo do fundo;

3) Incumprimento das normas relativas ao tratamento de pedidos de
subscri¢éo, resgate ou transferéncia de unidades de participagéo;

4) Falta de supervisdo razodvel do exercicio de fungdes das entidades
subcontratadas, resultando em danos;

5) Violagdo de outras obriga¢des previstas na presente lei ou no documento

constitutivo do fundo.

2. Entende-se por erro no célculo referido na alinea 2) do nimero anterior o desvio
no calculo do valor liquido das unidades de participag@o que exceda uma percentagem

especifica desse valor, por razdes imputéveis a entidade gestora.

3. A entidade gestora de fundos publicos tem de, no prazo de 30 dias a contar da
data de deteccdo do erro, proceder a restituigdo do montante aos participantes
prejudicados com base na diferenga entre o valor liquido correcto e o valor liquido
incorrectamente calculado, bem como apresentar imediatamente um relatério de
rectificagdo a AMCM.

4. A responsabilidade da entidade gestora de fundos publicos nédo pode ser excluida
ou limitada antecipadamente por disposi¢do do documento constitutivo do fundo, salvo
no caso de danos devidos a causa de for¢a maior, culpa exclusiva do investidor ou actos
ndo imputaveis a entidade gestora, situagdes em que a sua responsabilidade pode ser

atenuada ou excluida.

5. A entidade gestora ndo pode invocar a subcontratagdo parcial ou total das suas
fungdes a terceiros como fundamento para limitar ou excluir a sua responsabilidade

pelos danos.

6. A AMCM pode definir, por aviso, os critérios de qualificagdo dos erros no

calculo, procedimentos de restitui¢do e outros requisitos relevantes.
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Artigo 29.°
Responsabilidade do depositario

1. O depositario € responsavel, nos termos gerais de direito, perante a entidade

gestora e perante os participantes:

Y

2)

Pelo extravio de activos sob a sua custédia, causado por si ou pelas
entidades subcontratadas;

Por prejuizos sofridos pelos participantes em resultado da violagdo dos
deveres previstos na presente lei ou de incumprimento das obrigagdes
estabelecidas no contrato referido no n.° 1 do artigo 25.° ou no documento

constitutivo do fundo.

2. No caso referido na alinea 1) do nimero anterior, o depositario deve devolver,

atempadamente, a entidade gestora os activos do mesmo tipo ou o montante

correspondente, salvo se provar que o extravio resultou de acontecimentos externos fora

do seu controlo razoavel e ndo podia ter sido evitado, ainda que tenham sido

desenvolvidos todos os esforgos razoaveis.

3. E aplicével ao depositario, com as necessarias adaptagdes, o disposto nos n.”* 4

e 5 do artigo anterior.

Artigo 30.°

Entidade comercializadora

1. Caso a entidade gestora realize a promogdo, comercializagcdo ou outros servigos

de administragdo do fundo através de entidade comercializadora, a relagdo juridica

entre ambas ¢ estabelecida por contrato escrito, que contenha, pelo menos, as seguintes

matérias:
1)
2)
3)

4)

O ambito das fungdes da entidade comercializadora;

Os padrdes, prazos e requisitos para a prestacdo dos servigos;

O método de célculo e as condigdes de pagamento da remuneragdo da
entidade comercializadora;

A distribuigdo de responsabilidades relacionadas com o exercicio das

fungdes de comercializag@o e as medidas de supervisdo relevantes.
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2. Na realizagdo das actividades de promogdo ou comercializagdo do fundo, a

entidade comercializadora observa os seguintes principios:

9]

3)

4)

S)

Actuar de forma publica, imparcial, objectiva e sem induzir os investidores
em erro;

Cumprir rigorosamente as disposi¢des do documento constitutivo do fundo,
bem como das leis e regulamentos aplicaveis;

Nédo oferecer falsas ou exageradas promessas sobre os retornos do
investimento;

Divulgar de forma clara aos investidores as informagdes de risco associadas
ao fundo durante o processo de promogdo ou de comercializagdo,
assegurando que os investidores compreendam plenamente os riscos
inerentes as suas decisdes de investimento;

Transmitir, de acordo com o estipulado no contrato referido no niumero

anterior, as ordens de subscri¢do e resgate a entidade gestora em tempo util.

SECCAO 1V
Documentos do fundo

Artigo 31.°

Disposicdes gerais sobre os documentos

1. A entidade gestora tem de elaborar os documentos necessarios para cada fundo

sob a sua gestdo, nos termos das disposi¢cdes legais e regulamentares aplicaveis,

apresentando de forma clara e precisa as informagdes relativas ao fundo, de modo a

permitir que os investidores estejam devidamente informados e tomem as suas decisdes

de investimento, incluindo, nomeadamente:

1Y)
2)
3)
4)
S)

O documento constitutivo do fundo;

O prospecto do fundo;

As informacdes fundamentais do fundo;
O relatorio intercalar do fundo;

O relatério anual do fundo.

2. A AMCM pode definir, por aviso, os documentos necessarios para os diferentes

tipos de fundos, bem como os contetidos obrigatorios, formato, periodicidade de

actualizag@o e formas de divulgag¢do dos mesmos.
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Artigo 32.°

Documento constitutivo do fundo

1. Entende-se por documento constitutivo do fundo o instrumento juridico

fundamental que regula a constitui¢do, organizagdo e funcionamento do fundo e os

direitos e deveres dos sujeitos envolvidos no fundo.

2. Com base na forma de constitui¢do do fundo, o documento constitutivo do fundo

pode revestir as seguintes formas:

D

2)
3)

Regulamento de gestdo do fundo ou contrato fiduciario, no caso de fundos
contratuais;

Estatutos sociais, no caso de SIC;

Acordo de parceria limitada, no caso de FPL.

3. Para além dos contetidos exigidos pelas disposi¢des legais e regulamentares

aplicdveis, o documento constitutivo do fundo contém ainda os seguintes elementos:

)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

A denominagdo do fundo, forma de constitui¢do, modo de funcionamento
e estrutura;

A duracdo do fundo e as condigdes para a sua prorrogacdo ou cessagio
antecipada;

A estrutura de governagfo do fundo, incluindo a denominagZo da entidade
gestora, do depositario e de outros intervenientes na governagdo do fundo,
bem como as respectivas competéncias e fungdes;

Os direitos e deveres dos participantes, da entidade gestora e do depositario;
O ambito, politica e limites de investimento do patriménio do fundo;

O valor inicial das unidades de participacdo, bem como os procedimentos
para emissdo, subscri¢do, transferéncia, resgate e outras formas de
disposi¢do das unidades de participagdo;

Os critérios e periodicidade de célculo do valor patrimonial liquido do
fundo e do valor das unidades de participagéo;

Caso aplicavel, a indicagdo dos critérios minimos quanto ao numero de
investidores ou ao valor total de subscrigdo, e a indicag@o do prazo em que
esses critérios sdo alcangados, sob pena de o fundo néo ser constituido;
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9) A politica de distribuicdo dos rendimentos do fundo e a sua forma de
execugdo;

10) Os tipos de despesas do fundo, bem como as formas de célculo e de
pagamento, incluindo as comissdes de gestdo e de custodia e outras
despesas a cargo do fundo;

11) Os procedimentos de convocagdo, deliberagdo e votacdo na assembleia de
participantes;

12) As condigles, procedimentos e formas de tratamento para a fuso, cisdo,
transformacao e dissolugdo do fundo;

13) As formas de resolugao de litigios relacionados com o fundo.

4. A entidade gestora deve assegurar que o conteudo do prospecto do fundo, das
informac¢des fundamentais do fundo e de outros documentos fornecidos aos
investidores esteja em conformidade com o documento constitutivo do fundo,
prevalecendo este ultimo caso seja detectada qualquer inconsisténcia ou contradi¢fo,
situagdo que deve ser imediatamente corrigida e divulgada aos investidores de forma

atempada.

Artigo 33.°
Prospecto do fundo

1. O prospecto do fundo tem de incluir informagdes completas, verdadeiras,
precisas e claras, de modo a permitir aos investidores a tomada de decisdes adequadas

relativamente ao valor e aos riscos do investimento no fundo.

2. O documento constitutivo do fundo deve constituir um anexo ao prospecto do
fundo, ndo sendo necessario anexa-lo ao prospecto do fundo caso os investidores sejam
claramente informados de que podem consultar esse documento no local indicado no

prospecto do fundo e obté-lo gratuitamente.

3. O prospecto do fundo contém, nomeadamente, os seguintes elementos:
1) A denominagdo do fundo, forma de constitui¢do, modo de funcionamento

e estrutura;
2) A duragdo do fundo;
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3)

4)

3)

6)

7

8)

9)

10)

11)

12)

13)

14)

15)
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A denominagdo e sede da entidade gestora e do depositario, bem como do
gestor de investimento externo, caso exista;

Caso aplicavel, a indicagdo dos critérios minimos quanto ao numero de
investidores ou ao valor total de subscri¢do, e a indica¢do do prazo em que
esses critérios sdo alcangados;

Os procedimentos relativos a emissdo, subscri¢do e resgate de unidades de
participacdo, bem como os prazos-limite, as disposi¢des sobre a fixagdo de
precos e o prazo e modalidades de pagamento;

A forma de célculo do valor das unidades de participa¢do, prazos-limite e
momento de publicagdo;

A orientagdo e limites de investimento do patrimoénio do fundo,
nomeadamente os sectores economicos, regides, mercados, politicas de
investimento dos tipos de instrumentos financeiros e limites ao
endividamento;

Os factores de risco e o grau de risco do fundo, com especial relevo e alerta
adequado para esses riscos;

A politica de distribui¢do dos rendimentos do fundo e a sua forma de
execugdo;

A forma de célculo e pagamento das despesas, incluindo as remunerac¢des
da entidade gestora e do depositario, bem como outras despesas
relacionadas com as actividades de gestdo do patriménio do fundo e
assumidas pelo mesmo;

Os procedimentos e regras de convocagdo, deliberagdo e votagdo da
assembleia de participantes;

A politica de transacgdes com partes relacionadas, nomeadamente a
propor¢do destas relativamente ao valor patrimonial liquido global do
fundo e o mecanismo de impedimento;

Os procedimentos de cessagdo, fusdo e cisdo do fundo, bem como a forma
de liquidagdo do patrimonio do fundo;

O valor total e nimero de unidades de participagdo dos fundos fechados e
a possibilidade de serem cotados em bolsa de valores;

As formas de divulgagdo da informagéo.
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Artigo 34.°
Informagdes fundamentais do fundo

1. As informagdes fundamentais do fundo tém de fornecer, de forma clara, concisa
e de facil compreensdo, aos investidores, as informagdes essenciais necessarias para a

tomada de decisdes de investimento.

2. As informagdes fundamentais do fundo tém de estar disponiveis para consulta
pelos investidores nas instala¢des da entidade gestora, da entidade comercializadora e
noutros locais designados, tendo ainda de ser claramente indicados, nas actividades de
promogdo e comercializagdo relevantes, o modo e o local onde as mesmas podem ser

obtidas gratuitamente.

3. As informagdes fundamentais do fundo contém, nomeadamente, os seguintes
elementos:

1) A denominagdo do fundo, data de constitui¢do e duragdo;

2) As informagdes basicas da entidade gestora, do depositario e, caso exista,
do gestor de investimento externo;

3) A politica de investimento do fundo e politica de distribuicdo de
rendimentos;

4) O desempenho do investimento;

5) Os métodos de subscri¢do das unidades de participa¢do ¢ denominagdo da
entidade comercializadora;

6) A remuneracdo da entidade gestora e do depositario, bem como a forma de
calculo e pagamento de outras despesas associadas;

7) Os factores de risco e alertas sobre o nivel de risco;

8) No caso de unidades de participag@o transacciondveis, a indicagdo da bolsa
de valores ou mercado onde podem ser transaccionadas;

9) A forma de obtenc¢do do documento constitutivo do fundo e do prospecto
do fundo;

10) Outros elementos definidos pela AMCM.

30 2.2 versdo enviada a AL



FPEAREMBEAPIFHNTHETRLKREHLZ

GABINETE DO CHEFE DO EXECUTIVO DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU DA

REPUBLICA POPULAR DA CHINA

Artigo 35.°

Relatorios intercalar e anual

1. A entidade gestora elabora e divulga, nos termos do disposto na presente lei, os

relatérios intercalar e anual do fundo, disponibilizando-os aos participantes e 8 AMCM,

de acordo com a forma prevista no documento constitutivo do fundo e dentro dos prazos

estabelecidos.

2. O relatério intercalar contém, nomeadamente, os seguintes elementos:

Y
2)

3)
4)

S)

Desempenho do investimento do fundo no periodo abrangido pelo relatério;
Um resumo da carteira de investimentos do fundo, incluindo os principais
itens de investimento, as proporgdes alocadas e a distribuicéo sectorial;
Demonstragdes financeiras;

Todos os eventos significativos ocorridos durante o periodo abrangido pelo
relatorio;

Outras informagdes necessarias determinadas pela AMCM.

3. O relatério anual contém, nomeadamente, os seguintes elementos:

Y

2)

3)

4)

5)

6)

Um relatério da entidade gestora, descrevendo as operagdes do fundo no
decurso do ano, o desempenho do investimento e as perspectivas futuras;
Um relatério do depositario, confirmando a situa¢do de custddia do
patriménio do fundo e o cumprimento, pela entidade gestora, das fun¢Ges
previstas no documento constitutivo do fundo ou, caso ndo exista
depositario, a descricdo da situagdo de custddia do patriménio elaborada
pela entidade gestora;

Demonstragdes financeiras auditadas;

Detalhes completos da carteira de investimentos do fundo, incluindo a
denominagdo dos itens, as quantidades, os valores de mercado e as
proporg¢des de investimento;

A situagdo da distribui¢do dos rendimentos do fundo e a evolugdo do valor
liquido das unidades de participagdo durante o periodo abrangido pelo
relatorio;

Todos os eventos significativos ocorridos durante o periodo abrangido pelo

relatério;
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7) O parecer de auditoria emitido por contabilistas habilitados a exercer a
profissdo ou sociedades de contabilistas habilitados a exercer a profissdo;

8) Outras informagdes necessarias determinadas pela AMCM.

SECCAO V
SIC

Artigo 36.°

Regime aplicivel

1. As SIC regem-se pelo disposto na presente lei e pelas disposi¢des da lei
comercial aplicaveis as sociedades andénimas, salvo no que seja incompativel com a

natureza e o objectivo das SIC, bem como com o disposto na presente lei.

2. Consideram-se incompativeis com o disposto na presente lei, nos termos do
disposto no numero anterior, nomeadamente, as disposi¢des do Codigo Comercial
relativas as seguintes matérias:

1) A constitui¢do de sociedade andnima com recurso a subscri¢do publica;

2) A realizagfo, aumento e reduc¢do do capital social e perdas de metade do
capital;

3) A obrigatoriedade de criagdo de érgdos de fiscalizagdo e de secretario da
sociedade;

4) O nimero minimo de accionistas nas sociedades anonimas legalmente
previsto;

5) A constituicdo ou reconstituigdo de reservas;

6) Os limites de distribuig¢@o de lucros e de bens sociais aos accionistas, bem
como aquisi¢do e alienagdo de activos aos accionistas;

7) A elaboragdo e prestacio de contas das sociedades;

8) As fusdes, cisdes e transformacado de sociedades;

9) A aquisi¢éo ou detengdo de acgdes proprias das sociedades anénimas;

10) O quorum das reunides das assembleias gerais das sociedades anonimas.
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Artigo 37.°
Capital social e acgdes

1. As acgdes das SIC sdo escriturais, nominativas e sem valor nominal, podendo os
estatutos prever diferentes espécies e categorias de acgdes, bem como o seu

fraccionamento para efeitos de subscri¢do e de resgate.

2. A responsabilidade de cada accionista ¢ limitada ao montante das ac¢des que

subscreve.

3. As SIC s@o sociedades de capital fixo quando o respectivo objecto se limite
somente a fundo fechado ou subfundos fechados, sendo sociedades de capital variavel

nos restantes casos.

4. Nas SIC de capital varidvel, o montante do capital social corresponde, em
qualquer momento, ao seu valor patrimonial liquido, variando em fungéo,

nomeadamente, das subscri¢des e dos resgates de acgdes.

5. A SIC pode ser organizada em subfundos e cada subfundo tem autonomia
patrimonial nos termos do disposto no artigo 10.° e é representado por uma ou mais

categorias de ac¢des.

Artigo 38.°

Forma e conteudo do acto constitutivo da sociedade

1. O acto constitutivo da SIC consta de documento escrito com reconhecimento da
assinatura dos accionistas ou de documento autenticado, salvo se outra forma for

exigida pela natureza dos bens com que estes entram para a sociedade.

2. Quando o acto constitutivo conste de documento autenticado, a sua

conformidade com a lei tem de constar do respectivo termo de autenticagdo.

3. O acto constitutivo da sociedade inclui:
1) A data de celebra¢do do acto constitutivo;
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A identificacdo dos accionistas fundadores e dos seus representantes, caso
existam;

As declara¢des de vontade de constitui¢do de sociedade pelos accionistas
fundadores ou pelos seus representantes;

Os estatutos da sociedade que regulam a sua organizagdo e o seu
funcionamento, podendo o respectivo texto constituir um anexo ao acto
constitutivo e do qual faz parte integrante;

A nomeagéo dos membros do 6rgdo de administragdo e, caso existam, dos

membros do 6rgdo de fiscalizagdo e do secretdrio da sociedade.

4. Quando o acto constitutivo conste de documento escrito com reconhecimento da

assinatura dos accionistas, este tem ainda de incluir uma declaracdo emitida por

advogado inscrito na RAEM, a atestar que, tendo acompanhado todo o processo

constitutivo, verificou a inexisténcia de qualquer irregularidade no mesmo.

5. Quando se trate de SIC cujo objecto seja um fundo privado, o acto constitutivo

tem de incluir uma declaragdo emitida por advogado inscrito na RAEM, a atestar que

0s accionistas, constantes do acto constitutivo, cumprem os requisitos de participagdo

no fundo privado.

6. Para além dos elementos previstos no n.° 3 do artigo 32.°, constam ainda dos

estatutos da sociedade:

1Y)
2)
3)
4)

S)

6)
7)

A firma da sociedade;

A sede da sociedade;

A indicacdo, no objecto, das caracteristicas fundamentais do fundo e dos
subfundos, caso existam;

A indicag¢do de que o capital ¢ de tipo variavel ou fixo e se for fixo, a
indicagéo do montante do capital social;

A composicdo e o0 modo de funcionamento do 6rgéo de administragdo da
sociedade e, caso exista, do 6rgdo de fiscalizagdo;

A autorizagdo para emissdo de obrigagdes, caso exista;

O limite até ao qual o 6rgdo de administragdo pode aumentar o capital social
sem deliberagdo da assembleia geral quando se tratar de SIC de capital fixo;
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8) Os direitos e deveres associados as diferentes categorias de ac¢des e, no
caso de existirem acgdes de gestdo, a defini¢do das restricdes a sua
transferéncia e distribuicdo de rendimentos, bem como as disposi¢des

aplicdveis a sua titularidade.

7. O acto constitutivo da sociedade tem de ser assinado por pelo menos um

accionista fundador ou pelo seu representante.

Artigo 39.°

Invalidade do acto constitutivo da sociedade

1. A constituigdo da SIC aplicam-se as regras gerais sobre negdcios juridicos, sem

prejuizo do disposto nos numeros seguintes.

2. O acto constitutivo da SIC é nulo em qualquer das seguintes situagdes:
1) O acto constitutivo seja celebrado sem a autorizagdo prévia da AMCM,
quando se trate de fundo publico;
2) O acto constitutivo seja celebrado antes da conclusdo da comunicagdo a
AMCM, quando se trate de fundo privado;
3) O fundo privado seja constituido por accionistas que ndo estejam

qualificados.

3. Se o acto constitutivo da SIC j4 estiver registado ou a sociedade ja tiver iniciado
as suas operagdes, a declarag@o de nulidade ou a anulag@o do acto constitutivo implica
a entrada da sociedade em liquidag@o, sem prejuizo dos actos celebrados com terceiros
de boa fé.

4. N3o ha boa fé se o terceiro conhecia ou devia conhecer a causa da nulidade ou

da anulabilidade.

5. Concluido o registo comercial do acto constitutivo da SIC, a declaragdo de
nulidade ou a anulagdo de apenas parte do acto constitutivo, ou apenas em rela¢do a
algum ou alguns dos contraentes, ndo determina a entrada da sociedade em liquidac¢ao,
salvo quando o acto constitutivo ndo pudesse ser concluido sem a parte declarada nula

ou anulada.
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6. A acgio de declaragdo de nulidade ou de anulag@o do acto constitutivo s6 pode
ser intentada contra a SIC e, quando aplicavel, também contra a entidade gestora

externa.

Artigo 40.°
Regime de gestio

1. A SIC pode nomear uma entidade gestora externa ou funcionar de forma
autogerida nos termos definidos no aviso referido no n.° 4, sendo os direitos e deveres
entre a SIC e a entidade gestora externa regulados por contrato de gestdo celebrado por

escrito.

2. O contrato de gestdo referido no nimero anterior deve reflectir e cumprir o
contetdo do documento constitutivo do fundo apresentado aquando do pedido de
autorizacdo prévia ou comunica¢do a AMCM, regulando de forma expressa os direitos,

deveres e demais acordos obrigatdrios entre as partes.

3. Caso a entidade gestora externa ndo cumpra devidamente as suas fungdes, o
orgdo de administragdo da SIC deve adoptar imediatamente as medidas necessarias e
informar a AMCM.

4. A AMCM pode definir, por aviso, as normas de implementagdo de SIC

autogerida.

Artigo 41.°
Orgios da sociedade

1. O o6rgéo de administragdo da SIC € constituido por pelo menos dois membros

com idoneidade.

2. Os membros referidos no nimero anterior ndo podem ser membros do 6rgéo de
administragdo nem empregados do depositario, actuam sempre no interesse dos
accionistas e exercem as suas fun¢des com independéncia e imparcialidade, nos termos

do disposto nos estatutos da sociedade.
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3. Aplica-se aos membros do 6rgdo de administragdo da SIC de fundos putblicos e
aos membros do seu 6rgdo de fiscalizagdo, caso exista, com as necessarias adaptagdes,
o disposto nos artigos 57.°a 59.°e 61.° da Lei n.° 13/2023 (Regime juridico do sistema

financeiro).

4. O orgdo de administracdo da SIC exerce as seguintes fungdes, nos termos do
disposto na lei e nos estatutos da sociedade:

1) Definicdo das politicas globais de gestdo da sociedade, incluindo a
aprovagdo da politica de investimento dos fundos, das politicas de gestdo
de riscos e de outras politicas relevantes;

2) Designacdo do depositario do fundo e dos contabilistas habilitados a
exercer a profissdo ou sociedades de contabilistas habilitados a exercer a
profissdo;

3) Supervisdo do funcionamento da entidade gestora externa e da execucdo do
contrato de gestdo, garantindo que a entidade gestora externa exerga as suas

fungdes nos termos do disposto no contrato e na lei.

5. Os membros do 6rgdo de administragdo da SIC respondem solidariamente
perante a sociedade e os accionistas pelos prejuizos causados em virtude de néo
cumprirem eficazmente, por dolo ou negligéncia grosseira, as fun¢des previstas na

alinea 3) do nimero anterior.

Artigo 42.°

Registo comercial das SIC

1. O registo comercial da constitui¢do da SIC ¢ efectuado com base nos seguintes
documentos:
1) No acto constitutivo, incluindo os estatutos da sociedade;
2) Nalista com o nome e o domicilio dos membros do 6rgédo de administragdo
e, caso existam, dos membros do 6rgéo de fiscalizag@o e do secretéario da
sociedade, acompanhada das respectivas declara¢des por cada um assinadas
a aceitar exercer as fungdes para que foram nomeados;
3) Nos documentos comprovativos emitidos pela AMCM relativos a

autorizagdo da constitui¢@o da SIC ou a conclusdo da comunicagdo.
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2. Estdo igualmente sujeitos a registo comercial os seguintes factos relativos as

1))
2)

3)
4)

3)
6)

7)

8)
9)

10)
11)

O acto constitutivo, incluindo os estatutos e as suas alteragdes;

A nomeagdo e reconducdo dos membros do 6rgdo de administragdo e, caso
existam, dos membros do orgdo de fiscalizagdo e do secretario da
sociedade, bem como as cessagdes de fungdes por qualquer causa que nido
seja o decurso do tempo;

As limitagdes aos poderes dos membros do 6rgdo de administrag¢do e dos
liquidatarios;

A constituigdo de procuradores;

A mudanca da sede da pessoa colectiva;

A prorrogagdo da duragdo, fusfo, cisdo, transformagdo e dissolugdo da
sociedade, bem como o aumento ou redugdo do capital social em SIC de
capital fixo;

A nomeagdo dos liquidatarios e a cessagdo das suas fungdes anterior ao
encerramento da liquidagdo, bem como a modificagdo dos poderes legais
ou contratuais dos liquidatarios;

A extingdo da sociedade por encerramento da liquidacdo;

A declarag@o de nulidade ou caducidade da firma, bem como a sua anulagéo
e renuncia;

A emissdo de obrigagdes ¢ as emissdes de cada série de obrigagdes;

A redomiciliag@o para a RAEM de uma SIC com personalidade juridica que

esteja domiciliada no exterior da RAEM.

3. Est8o sujeitas a registo comercial as seguintes ac¢des e decisdes:

D

2)

3)

4)
S)

A acgdo que tenha como fim, principal ou acessério, declarar, fazer
reconhecer, constituir, modificar ou extinguir qualquer dos direitos
referidos no nimero anterior;

A acg¢do de declaragdo de nulidade ou de anulag@o da constitui¢do da SIC;
A acgdo de declaragdo de nulidade ou de anulacdo das deliberag¢des dos
accionistas, e as providéncias cautelares de suspensdo dessas deliberagdes;
A accdo de declaracdo de nulidade de um registo;

As providéncias cautelares ndo especificadas requeridas com referéncia as

acgOes referidas nas alineas anteriores;
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6) A decisdo final proferida nas ac¢des e providéncias cautelares, com transito
em julgado, referidas nas alineas anteriores;

7) A decis@o judicial, com transito em julgado, de homologagdo ou rejeigdo
das deliberagdes das assembleias de credores que tenham aprovado, no
respectivo processo judicial, a concordata ou o acordo de credores;

8) A sentenca declaratéria de faléncia, com transito em julgado;

9) Os despachos, com transito em julgado, do levantamento da inibi¢do e

reabilitagdo do falido.

4. Para efeitos do registo referido na alinea 11) do n.° 2, o requerente tem de
apresentar a Conservatéria dos Registos Comercial e de Bens Moveis, doravante
designada por CRCBM, os seguintes documentos:

1) Os documentos comprovativos da autorizagdo de redomiciliagdo, emitida
pela AMCM, com indica¢do do local de origem do registo, da data de
constitui¢do inicial e da data de entrada em vigor da redomiciliagdo do
fundo;

2) O texto actualizado dos estatutos da sociedade, apresentado nos termos do
disposto no artigo 32.° do Cédigo do Registo Comercial;

3) Os documentos referidos na alinea 2) do n.° 1.

SECCAO VI
Actividades transfronteiricas dos fundos

Artigo 43.°
Ambito de aplicaciio

O disposto na presente sec¢do aplica-se:

1) As actividades transfronteiricas de promogdo ou comercializacdo de
unidades de participagdo de fundos domiciliados na RAEM, ou realizadas
pelas suas entidades gestoras, no exterior da RAEM;

2) As actividades de promogdo ou comercializagio de unidades de
participagdo de fundos do exterior, realizadas na RAEM;

3) A redomiciliagdo de fundos do exterior para a RAEM, nos termos do
disposto na presente lei e das demais disposi¢des legais e regulamentares

aplicaveis.
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Artigo 44.°
Comercializa¢io no exterior da RAEM

1. A promocdo e a comercializagdo de unidades de participa¢do de fundos
domiciliados na RAEM, ou realizadas pelas suas entidades gestoras, no exterior da
RAEM sdo comunicadas previamente a AMCM juntamente com a seguinte
informagao:

1) A indicagdo do pais, regido ou mercado no qual pretende entrar;

2) As informagdes sobre as entidades comercializadoras ou institui¢des
parceiras no exterior, caso existam;

3) Osesclarecimentos relativos aos mecanismos de supervisdo dos respectivos
mercados externos e aos seus requisitos legais;

4) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela AMCM.

2. As entidades gestoras tém de informar periodicamente a AMCM do ponto da
situacdo em relacdo a promog¢do ou comercializagdo dos fundos no exterior da RAEM,
incluindo, nomeadamente, o volume das unidades de participacdo comercializadas, as
queixas apresentadas pelos investidores e a divulgagdo de outros eventos significativos.

3. A AMCM pode definir, por aviso, a regulamentagdo aplicavel a promog¢io ou a

comercializagdo dos fundos no exterior da RAEM.

Artigo 45.°

Comercializacio de fundos do exterior na RAEM

1. A angariacdo publica de capitais por fundos publicos do exterior na RAEM
depende da autorizagdo prévia da AMCM, tem de ser realizada através de entidade
comercializadora e requer o fornecimento de informagdo clara e completa aos
investidores, incluindo, nomeadamente:

1) A denominagdo do fundo e a breve descri¢do da sua estrutura e politica de
investimento;

2) A denominagdo, sede e forma de contacto da entidade gestora, do
depositario e dos prestadores de servigos relevantes;

3) A denominagdo, endereco e forma de contacto da autoridade competente

no pais ou regido onde o fundo foi autorizado ou registado;
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4) A forma de acesso ao documento constitutivo do fundo por parte dos
investidores do fundo;

5) As despesas associadas e a estrutura de despesas do fundo;

6) Os factores de risco significativos e alertas sobre riscos claros;

7) Os meios de resolugdo de litigios;

8) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela AMCM.

2. A angariacdo de capitais junto de investidores referidos no n.° 4 do artigo 3.° por
fundos privados do exterior de forma néo publica na RAEM tem de ser realizada através
de uma entidade comercializadora e requer o fornecimento de informac¢do adequada

relativa aos riscos.

3. A informagdo relativa a promoc¢do de fundos do exterior tem de indicar
claramente que o fundo ndo € constituido na RAEM e que os seus padrdes de supervisdo

podem ser distintos dos aplicaveis na RAEM.

4. A AMCM pode exigir que as entidades comercializadoras apresentem
periodicamente relatérios de vendas e informagdes relacionadas com as actividades de

comercializagdo realizadas na RAEM.

Artigo 46.°

Medidas de supervisao

1. A AMCM pode exigir as entidades gestoras e as entidades comercializadoras a
prestacdo de informagdes relativas as actividades de promogdo ou comercializa¢do

transfronteirigas de fundos.

2. Caso se verifiquem violagdes a lei ou aos requisitos de supervisfo na realizagéo
de actividades de promogdo ou comercializagdo na RAEM por parte dos fundos do
exterior, a AMCM pode, consoante a gravidade dos factos, adoptar as seguintes

medidas:
1) Ordenar que as irregularidades sejam corrigidas ou cessem num prazo

estipulado;
2) Suspender ou revogar a autorizagdo de comercializagdo dos fundos do

exterior;
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3) Adoptar outras medidas necessdrias, nos termos das disposi¢des legais e

regulamentares aplicaveis.

Artigo 47.°

Principios da redomiciliacéio

A redomiciliagdo de fundos do exterior para a RAEM observa os seguintes

principios:

D

2)

3)

4)

S)
6)

7

A eventual personalidade juridica e a continuidade do fundo, desde a sua
constitui¢do no local de origem, mantém-se inalteradas, ndo sendo objecto
de interrupg@o ou de nova constituigdo por causa da sua redomicilia¢o;
Os direitos, deveres, contratos e responsabilidades legais do fundo, antes e
depois da redomiciliag@o, continuam validos, ndo sendo afectados pela
redomicilia¢do;

A redomiciliagdo do fundo nfo € considerada transferéncia ou venda de
activos, interesses ou direitos e, para efeitos fiscais, ndo resulta na aplicac¢do
de imposto sobre a transmissdo de bens, imposto de selo e imposto
complementar de rendimentos na RAEM, sem prejuizo dos impostos e
taxas decorrentes dos tramites do procedimento de redomicilia¢éo;

Apds a redomiciliagdo do fundo, os registos financeiros e o estatuto legal
do fundo mantém a sua continuidade, ndo sendo objecto de interrupgdo por
causa da redomiciliagéo;

O domicilio fiscal do fundo € determinado de acordo com a lei da RAEM;
A redomiciliagdo do fundo tem de salvaguardar plenamente os direitos e
interesses dos investidores, mediante o cumprimento prévio dos deveres de
divulgacdo de informagéo, a obtengéio do consentimento de uma propor¢do
minima de investidores ou a conclusdo das deliberagdes pertinentes, de
acordo com os procedimentos de governagdo interna;

A redomiciliagdo do fundo tem de cumprir os requisitos de conformidade
aplicaveis na RAEM sobre a prevengdo e combate ao branqueamento de

capitais e ao financiamento do terrorismo, entre outros.
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Artigo 48.°

Procedimento de redomiciliacio

1. A redomiciliagdo de um fundo para a RAEM depende da autorizagio prévia da
AMCM.

2. A entidade que pretenda requerer a redomiciliagdo de um fundo tem de
apresentar os seguintes documentos e informagdes:
1) Parecer juridico emitido por um advogado ou profissional qualificado do
local de origem, confirmando os seguintes aspectos:

(1) A redomiciliagdo do fundo para a RAEM ndo viola as disposigdes
legais do local de origem nem constitui incumprimento contratual;

(2) A eventual personalidade juridica, a continuidade e o estatuto legal
do fundo podem ser mantidos;

(3) Aredomiciliagdo do fundo ndo afecta os seus direitos adquiridos, as
obrigac¢des assumidas, nem a validade dos contratos, deliberagdes e
outros negdcios juridicos celebrados;

2) Descricdo da entidade gestora de que o fundo cumpre os requisitos de
conformidade aplicdveis na RAEM sobre a prevengfo e combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo, entre outros;

3) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela AMCM.

3. Na apreciagdo e aprovagdo do pedido de redomiciliagdo do fundo, a AMCM
deve considerar a estrutura de governagdo do fundo, as medidas de protecgdo dos
investidores, a sua conformidade com a prevencdo e combate ao branqueamento de

capitais e ao financiamento do terrorismo, bem como outros requisitos de supervisio.

4. Apos obter a autorizagdo referida no n.° 1, a entidade requerente tem de cancelar
os registos e o domicilio na jurisdigdo de origem e, quando aplicavel, concluir as
formalidades de registo comercial na RAEM, no prazo que for fixado pela AMCM, néo
inferior a 60 dias, sendo a redomiciliagdo considerada concluida apds a finalizagdo de

todos os referidos procedimentos.

5. A AMCM pode definir, por aviso, os requisitos para os documentos relativos ao
pedido de redomiciliagdo do fundo, os procedimentos e outra regulamentagio.
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Artigo 49.°

Normas de conflito

1. Apds a redomiciliagdo de um fundo para a RAEM, aplica-se & sua governagio

interna e ao seu funcionamento quotidiano a lei da RAEM.

2. A lei aplicavel aos contratos ou negdcios juridicos celebrados pelo fundo antes
da redomiciliag@o é determinada de acordo com as estipulagdes contratuais ou com 0s
principios do direito internacional privado, ndo sendo alterada por causa da

redomiciliago.

3. Quanto aos processos judiciais ou arbitrais pendentes antes da redomiciliagdo do
fundo, a sua jurisdig@o e a determinagdo da lei aplicavel devem observar as estipulagdes
contratuais ou os principios do direito internacional privado, ndo sendo alteradas por

causa da redomiciliagdo.

CAPITULO II
Fundos publicos

SECCAO 1
Angariacio de capitais e constituiciio

Artigo 50.°

Autorizacio
1. A constituicdo de um fundo publico depende da autorizagdo prévia da AMCM.

2. A autorizagio referida no nimero anterior inclui a apreciacdo e aprovagio do
documento constitutivo do fundo, a ndo oposi¢do a designagdo da entidade gestora e a

designagdo do depositario, bem como a autorizagdo para a comercializa¢io do fundo.

3. As entidades que pretendam constituir um fundo publico tém de apresentar o
pedido de autorizagdo a AMCM, acompanhado dos seguintes documentos:
1) O plano de constituigdo e de funcionamento do fundo;
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A minuta do documento constitutivo do fundo;

A minuta do prospecto do fundo;

A minuta do contrato escrito entre a entidade gestora e o depositario;

A minuta das informagdes fundamentais do fundo;

As declaragdes escritas da entidade gestora e do depositario confirmando a

aceitacdo das respectivas fungdes.

4. A AMCM pode exigir ao requerente a prestacdo de esclarecimentos e

informagdes adicionais que se revelem necessarios a realizagdo de uma andlise

completa do pedido, bem como exigir as alteragdes aos documentos referidos no

numero anterior que considere necessarias.

5. Apo6s a conclusdo da apreciagdo do pedido, a AMCM deve tomar qualquer das

seguintes decisdes:

D
2)

Emitir a autorizagdo e proceder a respectiva publicagéo;

Indeferir o pedido.

6. A AMCM deve indeferir o pedido em qualquer das seguintes situagdes:

D

2)

3)

Caso o requerente ndo apresente os documentos ou informagdes exigidos
pela AMCM ou o seu contedo ndo esteja em conformidade com as
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis;

Caso a entidade gestora e o depositario designados ndo possuam as
qualificagdes ou ndo cumpram os requisitos para gerir o fundo que se
pretende constituir;

Caso, devido a complexidade do fundo, a liquidez dos activos e ao nivel de
risco do fundo, néo seja possivel assegurar suficientemente a protec¢do dos

interesses dos investidores.

7. A AMCM deve publicar no seu sitio electronico as informagdes dos fundos

autorizados, incluindo a denominag@o dos fundos, das entidades gestoras e dos

depositéarios, bem como as formas de consulta do prospecto dos fundos.
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Artigo 51.°
Constituiciio

1. A entidade gestora tem de iniciar o processo de subscri¢do ptblica das unidades
de participagdo no prazo de seis meses a contar da data de publicago da autorizagio
pela AMCM.

2. O fundo considera-se constituido em qualquer das seguintes situagdes:

1) Se o documento constitutivo do fundo estabelecer os critérios minimos,
incluindo o niimero de investidores ou o valor total de subscri¢fo, e fixar
um prazo para atingir esses critérios, o fundo considera-se constituido na
data em que esses critérios sejam atingidos;

2) Se for SIC, o pedido de registo comercial da constitui¢do da sociedade pode
ser adiado até que os critérios minimos referidos na alinea anterior sejam
atingidos, sendo a data do registo comercial do acto constitutivo
considerada a data de constituigéo;

3) Nos restantes casos, a data da constituigdo € o dia em que o valor inicial de
subscrigdo ou os activos relacionados sejam efectivamente integrados no

patriménio do fundo.

3. A entidade gestora tem de comunicar a AMCM, antes do inicio do procedimento
de subscricdo publica, a data de inicio do referido procedimento e, no prazo de cinco
dias a contar da data de constitui¢do do fundo, comunicar & mesma a respectiva data de

constitui¢do.

4. A autorizagdo para a constitui¢do do fundo caduca nas seguintes situagdes:
1) Caso o processo de subscrig@o publica ndo seja iniciado no prazo previsto
non.°1;
2) Caso os critérios minimos ndo sejam atingidos no prazo fixado no

documento constitutivo do fundo.

5. No caso de ocorréncia das situag¢des referidas no nimero anterior, a entidade
gestora suspende imediatamente o processo de subscricdo e adopta as seguintes

medidas:
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Comunica a AMCM a situagdo concreta e as medidas subsequentes a tomar;
Publica as informagdes no seu sitio electronico e comunica por escrito aos
investidores que tenham subscrito unidades de participagdo as razdes pelas
quais o fundo ndo foi constituido e a possibilidade de recuperar os
montantes pagos junto das entidades onde efectuaram a subscri¢éo;

Caso, no prazo de 45 dias a contar da comunicagdo referida na alinea
anterior, ainda existam investidores que ndo tenham recuperado os
montantes pagos, a entidade gestora adopta as medidas necessérias para
reembolsar esses montantes aos investidores;

Apresenta um relatéorio a AMCM, apdés a conclusdo de todos os

procedimentos relevantes.

Artigo 52.°

Alteracoes

1. O tratamento de qualquer alterag@io ao documento constitutivo do fundo, apos a

constitui¢do do fundo, tem de observar o seguinte:

1y

2)

As alteragdes substanciais dependem de autorizagdo prévia da AMCM, sem
prejuizo de essa autorizagdo ser integrada noutros procedimentos de
autorizagdo previstos na presente lei;

Outras alteragdes ndo abrangidas na alinea anterior sdo comunicadas a

AMCM e entram em vigor 15 dias apos a data da comunicagéo.

2. Sdo consideradas alteragdes substanciais, nomeadamente, as seguintes situagdes:

1Y)

2)

3)

4)

As alteragdes das politicas de investimento ou dos limites de investimento
do patrimoénio do fundo;

As alteragdes a politica de distribuicdo de rendimentos, a politica de
reinvestimentos ou as respectivas formas de execugéo;

As alteragGes a politica de endividamento, incluindo a modificagdo dos
limites madximos de endividamento ou das técnicas e instrumentos de gestéo
que resultem numa alteragdo do perfil de risco do fundo;

As alteragdes a periodicidade de calculo ou a divulgagdo do valor das

unidades de participagéo;
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5) As alteragdes ao regime dos direitos e deveres dos participantes,
nomeadamente nos assuntos de resgate, transferéncia ou reembolso de
unidades de participagdo ou em matéria de exercicio do direito de voto em
assembleia de participantes;

6) Os aumentos aos limites méximos das comissdes de subscri¢do, resgate,
transferéncia e liquidagdo ou as alteracdes a forma de calculo para efeitos
do aumento dessas comissdes;

7) Os aumentos aos limites maximos das comissdes de gestdo e de custodia;

8) A constituicdo de subfundos diferentes dos previstos no documento
constitutivo do fundo ou a extingdo, por qualquer meio, de subfundos, se os

houver.

3. A entidade gestora comunica, por escrito, aos participantes as alteragdes
substanciais no prazo de 15 dias a contar da data de recepgdo da notificag@o sobre a

autorizagdo relativa as altera¢des referidas na alinea 1) do n.° 1.

4. As alteragBes substanciais referidas nas alineas 1), 2) e 5) a 7) do n.° 2 so

produzem efeitos 90 dias apos a data da publicacdo referida no n.° 6.

5. Os participantes podem, no prazo de 45 dias a contar da data de recep¢do da
comunicagdo sobre as alteracdes substanciais referidas nas alineas 1) a 7) do n.° 2,
solicitar o resgate das suas unidades de participag@o sem o pagamento das respectivas

comissdes.

6. ApOs observar o disposto no n.° 1 e depois de obter, quando aplicavel,
deliberag@o da assembleia de participantes a aprovar as altera¢des, a entidade gestora
publica no seu sitio electronico o contetido das alteragdes efectuadas ao documento
constitutivo do fundo, bem como as versdes actualizadas desse mesmo documento, do

prospecto e das informagdes fundamentais do fundo.
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SECCAO 11
Emissao, subscri¢iio e resgate das unidades de participacio

Artigo 53.°

Emissiao

1. A emissdo das unidades de participacdo ¢ realizada nas condi¢des e de acordo
com os procedimentos previstos no documento constitutivo do fundo, e em

conformidade com o disposto na secgdo Il do capitulo I.

2. No caso de fundos fechados, o nimero de unidades de participagdo emitidas ndo
pode exceder o limite estabelecido no documento constitutivo do fundo, estando
qualquer aumento ou redugdo desse numero por parte da entidade gestora sujeito a

autorizagdo prévia da AMCM.

Artigo 54.°
Subscri¢ao

1. A subscricdo de unidades de participacdo ¢ formalizada através da entidade
gestora ou das entidades comercializadoras por ela nomeadas, sendo estas obrigadas a
disponibilizar aos investidores o prospecto do fundo, as informag¢des fundamentais do

fundo e a confirmag&o de subscrigéo.

2. O pagamento, pelos investidores, dos montantes correspondentes as unidades de
participag@o subscritas constitui prova da sua aceitacdo dos termos do documento
constitutivo do fundo, bem como da atribui¢do de poderes a entidade gestora e ao

depositario para o exercicio das fungdes constantes desse documento.

Artigo 55.°
Resgate

Os participantes de fundos publicos abertos podem exigir a entidade gestora, ou

através de entidade comercializadora, o resgate das suas unidades de participagdo em

fundos, e sdo reembolsados no prazo estabelecido no documento constitutivo do fundo.
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Artigo 56.°
Suspensiio da emissdo e do resgate das unidades de participacio

1. Quando as unidades de participagdo nos pedidos de resgate excederem 10% do
valor patrimonial liquido do fundo num determinado dia de negocia¢do do fundo, a
formalizagdo dos pedidos de resgate que excederem esses 10% pode ser adiada para o

dia de negociagdo seguinte.

2. Quando a situagdo referida no nimero anterior se verifica consecutivamente por
mais de um dia de negociagdo do fundo, a entidade gestora pode adoptar medidas de
gestdo de liquidez, incluindo, nomeadamente, a suspensdo da emissdo e do resgate das

unidades de participagdo ou apenas a suspensdo do seu resgate.

3. A entidade gestora pode determinar, apés obtencdo do consentimento do
depositario, a suspensdo da emiss@o e do resgate das unidades de participagdo, ou
apenas a suspensdo do seu resgate, mesmo que nao se verifiquem as situagdes referidas

nos dois nimeros anteriores, se tal medida for do interesse dos participantes.

4. A entidade gestora publica imediatamente no seu sitio electrénico o prazo e os
motivos da suspensdo referida nos dois nimeros anteriores, bem como os comunica ao

depositario, as entidades comercializadoras, aos participantes e 8 AMCM.

5. Quando o investidor subscreve fundos cujo resgate se encontra suspenso, a
entidade gestora ou as entidades comercializadoras s6 formalizam a subscrigdo apos
obtengdo de uma confirmac&o escrita dos investidores de que tém conhecimento dessa

situagdo.

6. A AMCM pode ordenar a entidade gestora que adopte as medidas referidas no
n.° 3, caso ocorram circunstancias susceptiveis de perturbar o normal funcionamento

do fundo ou de colocar em risco os legitimos interesses dos participantes.

7. A decisdo referida no nimero anterior deve ser imediatamente notificada pela
AMCM a entidade gestora, a qual a comunica aos participantes, as entidades

comercializadoras e ao depositario.
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8. A determinagdo da suspensdo nos termos do disposto no n.° 6 tem efeitos
imediatos, aplicando-se as operagdes de emissdo e resgate das unidades de participagio
que, no momento da notificagdo da AMCM a entidade gestora, ndo se encontrem

concluidas.
9. O disposto no n.° 5 € aplicavel a suspensdo determinada pela AMCM.

Artigo 57.°

Divulgag¢io do valor das unidades de participacio

1. Do documento constitutivo do fundo consta o valor inicial das unidades de

participagdo definido no momento da constitui¢do do fundo ou do subfundo.

2. Apos a constituigdo do fundo ou do subfundo, o valor das unidades de
participagdo € calculado e divulgado em cada dia de negociagdo, podendo, no entanto,
ser aplicada, mediante autorizagdo da AMCM, outra periodicidade de divulgacdo,

sendo essa informag@o, em qualquer caso, de divulgagdo obrigatoria.

3. Do documento constitutivo de um fundo aberto constam:

1) Os critérios utilizados para determinar o valor das unidades de participagéo
para efeitos de subscrigdo e resgate;

2) Os periodos especificos para subscricdo e resgate e, caso existam, os
prazos-limite para aceita¢do das respectivas operagdes em cada circuito de
comercializacdo;

3) As condi¢des de liquidagdo dos pedidos de resgate, incluindo o prazo

maximo para efectuar o pagamento ao participante da quantia devida.

4. Do documento constitutivo de um fundo fechado constam:
1) A indicagdo de que a subscri¢@o de unidades de participagdo pode apenas
ser efectuada quando houver aumentos de capital, aplicando-se os critérios

de calculo do valor definidos no prospecto do fundo;
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2) A indicagfo de que o resgate de unidades de participagdo pode apenas ser
formalizado quando houver redugdes de capital ou noutras situa¢des
expressamente previstas na lei ou em avisos da AMCM, aplicando-se os

critérios de determinacdo do valor definidos no prospecto do fundo.

5. O célculo do valor de unidades de participagdo de fundo publico deve ser
realizado deduzindo, primeiramente, ao valor patrimonial total do fundo ou do
subfundo, o passivo assumido até ao momento do célculo, e posteriormente, as despesas
fixadas no documento constitutivo do fundo, nomeadamente as comissdes de gestdo e

de custddia.

6. A AMCM pode definir, por aviso, os critérios de avaliagdo e de calculo do valor

do patrimoénio dos fundos ou dos subfundos.

SECCAO 111
Regras sobre o patrimonio do fundo

SUBSECCAO I
Disposi¢des gerais

Artigo 58.°

Limites prudenciais

1. As entidades gestoras cumprem rigorosamente os limites prudenciais
estabelecidos na presente lei e no documento constitutivo do fundo, de acordo com a
natureza dos fundos, os objectivos de investimento e as politicas de gestdo de riscos,
nomeadamente:

1) Os limites de concentragdo dos investimentos num mesmo emitente,
instrumento financeiro ou categoria de activo;

2) Os limites de utilizacdo de determinados activos, instrumentos derivados
ou niveis de alavancagem;

3) Os limites na propor¢éo de investimento em activos com fraca liquidez ou
de dificil avaliagéo;

4) As restrigdes rigorosas nas transac¢des com partes relacionadas;

5) Outras restri¢des determinadas pela AMCM.
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2. A entidade gestora tem de estabelecer regimes de controlo interno e politicas de
gestdo de riscos eficazes, assegurando a monitorizagdo regular ¢ a identifica¢do
imediata da conformidade dos investimentos do fundo com os requisitos relativos aos
limites prudenciais, bem como a conservagdo adequada dos registos de monitorizagio

e gestdo.

3. Os limites prudenciais s6 podem ser temporariamente ultrapassados pelas
seguintes razdes:

1) Por flutuagdes de precos de mercado, ajustes na avaliagdo de activos ou
outros factores de mercado fora do controlo da entidade gestora, que levem
a uma inconformidade tempordria da carteira do fundo, mesmo depois de a
entidade gestora adoptar medidas razoaveis para evitar ou mitigar o efeito;

2) Por causa do exercicio, pela entidade gestora, de direitos relativos aos
activos detidos pelo fundo, com o objectivo de proteger os interesses dos
participantes;

3) Por necessidades de gestdo de liquidez decorrentes de resgates em larga
escala de unidades de participacdo, podendo os limites estabelecidos ser
temporariamente ultrapassados, desde que esta excepgdo seja feita com
prudéncia razoavel e em conformidade com o principio do melhor interesse;

4) Por outras situagdes excepcionais de caracter temporario ndo imputaveis a

dolo ou negligéncia da entidade gestora.

4. A entidade gestora comunica imediatamente a AMCM a ultrapassagem dos
limites prudenciais e restabelece a conformidade dos investimentos do fundo com esses
limites no prazo maximo de trés meses, podendo este prazo ser prorrogado pela AMCM

em situacdes excepcionais devidamente justificadas.

5. A AMCM pode, a qualquer momento, solicitar informagdes adicionais as
entidades gestoras e, sempre que necessario, ordenar-lhes a adop¢do de medidas
especificas para assegurar a conformidade do patriménio do fundo com os limites

prudenciais estabelecidos e proteger os interesses dos participantes.
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Artigo 59.°

Transacc¢des com partes relacionadas

As transacgdes com partes relacionadas efectuadas com o patrimoénio do fundo
publico t€m de cumprir cumulativamente as seguintes condig¢des:

1) Estar em conformidade com os objectivos e politicas de investimento do
fundo e com os mecanismos internos de apreciacdo e aprovacio da entidade
gestora e ser realizadas a pregos de mercado justos e razoaveis;

2) Observar o principio da prevaléncia dos interesses dos participantes e
prevenir conflitos de interesses;

3) Obter o consentimento prévio do depositario, sendo os detalhes das
transacgdes divulgados nos relatérios intercalar e anual;

4) As transacgOes significativas com partes relacionadas sdo submetidas a
apreciagdo e deliberacéo pelo 6rgdo de administragéo da entidade gestora;

5) As matérias relativas as transac¢des com partes relacionadas sdo revistas
pelo 6rgdo de administragdo da entidade gestora pelo menos uma vez por

semestre.

Artigo 60.°

Activos liquidos

1. O fundo tem de manter activos liquidos suficientes para fazer face as

necessidades de gestdo corrente.
2. No caso de fundo organizado em subfundos, cada subfundo deve manter,

separadamente, activos liquidos suficientes para fazer face as necessidades de gestdo

corrente do préprio subfundo.
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Artigo 61.°

Situacdes excepcionais

A AMCM pode definir, por aviso, regras especificas sobre a composi¢do de activos
e limites prudenciais distintos dos previstos na presente sec¢do para fundos com
caracteristicas diferenciadas, incluindo, nomeadamente, fundos do mercado monetario
e fundos de indice, entre outros FIM, FII cujo principal objecto de investimento sejam
imoveis que ndo gerem rendimentos periodicos, bem como fundos de investimento
alternativos, cujo principal objecto de investimento sejam participa¢des societarias ou

mercadorias.

SUBSECCAO II
FIM

Artigo 62.°
Ambito de aplicac¢io

O disposto na presente subsecgdo aplica-se aos FIM, constituidos com base no
principio da repartigdo de riscos e cujo principal objecto de investimento sejam activos

liquidos.

Artigo 63.°

Patrimonio

1. O patriménio do FIM é composto, nas condigdes e limites prudenciais previstos
na presente lei, pelos seguintes bens e direitos:

1) Valores mobilidrios cotados em bolsa de valores internacionalmente
reconhecida ou cotados ou negociados em mercado, regulamentado e com
funcionamento regular, referido no documento constitutivo do fundo;

2) Valores mobiliarios recentemente emitidos, desde que as condi¢des de
emissdo dos respectivos valores incluam provas suficientes de que o
emitente vai apresentar o pedido de admisséo a cotagdo ou a negociagdo em
bolsa de valores ou em mercado referido na alinea anterior;

3) Numerério, depositos bancérios e certificados de deposito;
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4) Valores mobiliarios emitidos pelas entidades referidas no n.° 4 do artigo
seguinte;

5) Obrigagdes hipotecérias;

6) Unidades de participagdo de outros fundos publicos abertos;

7) Instrumentos representativos de divida, transmissiveis e transaccionaveis,
que possuam liquidez e tenham valor susceptivel de ser determinado com

precisdo em qualquer momento;
8) Outros bens e direitos autorizados pela AMCM.

2. Os valores mobilidrios referidos na alinea 2) do nimero anterior que néo forem
admitidos, no prazo de um ano, & cotagdo ou a negociagdo em bolsa de valores ou em
mercado referido na alinea 1) do nimero anterior sfo transferidos no prazo de seis

meses.

3. A AMCM pode definir, por aviso, regras técnicas relativas a estrutura

patrimonial ou a aquisi¢do do patrimoénio dos FIM.

Artigo 64.°

Limites prudenciais

1. O FIM néo pode deter mais de 10% dos seguintes valores mobilidrios no seu
patrimonio:
1) Asacgdes emitidas por uma mesma sociedade;
2) Asobrigagdes de uma mesma entidade emitente;

3) As unidades de participagdo emitidas por outro fundo.

2. O FIM néo pode deter no seu patrimoénio valores mobiliarios emitidos por uma
Unica entidade que representem mais de 10% do valor patrimonial liquido do respectivo

fundo.

3. O FIM ndo pode deter no seu patriménio valores mobilidrios emitidos por
entidades que pertencam a um mesmo grupo, que representem mais de 20% do valor

patrimonial liquido do respectivo fundo.
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4. O FIM pode investir, no maximo, 35% do seu patrimonio liquido em valores
mobilidrios de uma unica categoria, emitidos ou garantidos pelas seguintes entidades,
considerando-se as diferentes condigdes de emissdo categorias distintas:

1) Pela RAEM;

2) Por um pais ou regifo;

3) Por outras entidades de direito publico ou outras entidades de direito
privado por elas participadas em mais de 50% do capital;

4) Por organismos internacionais.

5. Os limites previstos nos numeros anteriores sdo calculados com base no valor
patrimonial liquido do fundo e comecam a ser observados seis meses apos a data da

constituigdo do fundo.

SUBSECCAO III
FII

Artigo 65.°

Ambito de aplicac¢iao

O disposto na presente subsecgdo aplica-se aos FII cujo principal objecto de

investimento sejam imdveis susceptiveis de gerar rendimentos periodicos.

Artigo 66.°
Patrimoénio

1. O patriménio do FII € composto, nas condigdes e limites prudenciais previstos
na presente lei, pelos seguintes bens e direitos:

1) Imoveis susceptiveis de gerar rendimentos periddicos, incluindo,
nomeadamente, imdveis comerciais, como escritorios, hotéis e centros
comerciais, bem como infra-estruturas, como estradas com portagem,
portos e armazéns logisticos;

2) Numerario, depositos bancérios e certificados de depdsito;

3) Valores mobilidrios emitidos pelas entidades referidas no n.° 4 do artigo
64.%

4) Obrigacdes hipotecarias;
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5) Valores mobilidrios cotados em bolsa de valores internacionalmente
reconhecida;

6) Unidades de participacdo de outros fundos;

7) Outros bens e direitos autorizados pela AMCM.

2. O FII pode investir em projectos de desenvolvimento de construcdo dos imdveis
referidos na alinea 1) do numero anterior, incluindo os custos com a aquisi¢do de
terrenos e as despesas de construgdo dos imoveis, desde que os projectos, apds
concluidos, sejam susceptiveis de gerar rendimentos periddicos, sendo os investimentos

nesses projectos de desenvolvimento igualmente considerados imoéveis.

3. O FII pode deter imdveis através de participacdes em sociedades-veiculo de

projectos, desde que mantenha o controlo sobre as mesmas.

Artigo 67.°
Avaliacio de imoveis

1. O FII tem de obter o parecer de avaliagdo de um perito independente antes da

aquisi¢do ou alienagdo de iméveis.

2. Os imoveis que compdem o FII sdo avaliados por um perito independente, pelo

menos uma vez por ano.

3. Os projectos de desenvolvimento de imoveis referidos no n.° 2 do artigo anterior
sdo igualmente avaliados por peritos independentes nos termos do disposto nos dois

nameros anteriores.

4. A AMCM pode definir, por aviso, as regras técnicas relativas a qualificagdo dos

peritos e aos critérios de avaliagdo dos imédveis.

Artigo 68.°

Distribuicido de rendimentos

O FII tem de distribuir anualmente aos participantes, pelo menos, 90% dos

rendimentos liquidos apds a liquidagdo dos impostos.
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Artigo 69.°

Aquisi¢oes vedadas

O FII nédo pode adquirir os seguintes direitos:
1) Os direitos sobre os imdveis cuja finalidade de utilizagdo ndo esteja em
conformidade com o disposto na licenga de utilizagéo;

2) Os direitos sobre o uso ou ocupagdo de imdveis a titulo precario.

Artigo 70.°

Limites prudenciais

1. A composi¢do do patriménio do FII esta sujeita aos seguintes limites prudenciais
relativos ao seu valor patrimonial liquido:
1) O patrimonio € constituido por um minimo de 75% em imdveis;
2) O investimento em projectos de desenvolvimento de imoéveis referidos no

n.° 2 do artigo 66.° ndo pode exceder 25% do patrimonio.

2. O FII ndo pode deter valores mobilidrios emitidos por uma unica entidade que
representem mais de 10% do valor patrimonial liquido do fundo, nem cujo valor exceda

10% do valor global dos valores mobilidrios emitidos por essa entidade.

3. O disposto no nimero anterior ndo se aplica a aquisi¢do de valores mobiliarios

emitidos pelas entidades referidas no n.° 4 do artigo 64.°.

4. As percentagens referidas no n.° 1 comegam a ser observadas dois anos apds a

data da constitui¢do do fundo.

Artigo 71.°

Ultrapassagem temporaria dos limites prudenciais

A ultrapassagem tempordria dos limites prudenciais referidos no artigo anterior ¢

aplicavel o disposto nos n.”* 3 e 4 do artigo 58.°.

59 2.2 versdo enviada a AL



FPEARENMBAPIFHATRETHAEETEH LT
GABINETE DO CHEFE DO EXECUTIVO DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU DA
REPUBLICA POPULAR DA CHINA

SECCAO IV
Gestao e custodia

Artigo 72.°

Funcoes da entidade gestora

1. A entidade gestora tem de exercer, relativamente a cada fundo publico sob a sua
gestdo, as seguintes fun¢des:
1) Gestdo de investimentos;
2) Gestdo administrativa;

3) Gestéo de comercializag@o.

2. No exercicio das fungdes referidas no numero anterior, a entidade gestora tem
de:
1) Dotar-se de recursos humanos, financeiros e técnicos adequados de acordo
com a dimensdo efectiva das actividades;
2) Estabelecer e executar os controlos internos, procedimentos operacionais e
medidas técnicas adequados de acordo com a natureza, o grau de

complexidade e a situagdo de risco de cada fundo.

Artigo 73.°

Gestao de investimentos

Na gestdo de investimentos referida na alinea 1) do n.° 1 do artigo anterior, a
entidade gestora tem de:

1) Adoptar processos de decis@o adequados sobre a composicdo da carteira de
investimentos, a selec¢fo de activos, a alocagdo de recursos financeiros e
as oportunidades de investimento, em conformidade com as politicas de
investimento definidas no documento constitutivo do fundo e com as
restrigdes aplicaveis, de modo a realizar investimentos e a exercer direitos

inerentes ao patrimonio do fundo;
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Implementar regimes e procedimentos eficazes de gestdo de riscos,
estabelecer os sistemas necessarios a gestdo dos fundos, identificar,
fiscalizar e gerir os riscos enfrentados pelos fundos ou os riscos potenciais,
bem como seleccionar e utilizar instrumentos financeiros de protec¢do
adequados contra riscos para os fundos geridos, assegurando o
cumprimento das restrigdes estabelecidas no documento constitutivo do
fundo e nas disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis;

Adoptar medidas razoéaveis e prudentes para assegurar que o depositario e
o gestor de investimento externo, caso exista, sejam idoéneos para exercer
as suas fungoes;

Manter os recursos e as competéncias necessarios para monitorizar

eficazmente as actividades realizadas por entidades subcontratadas.

Artigo 74.°

Gestao administrativa

Na gestdo administrativa referida na alinea 2) do n.° 1 do artigo 72.°, a entidade

gestora tem de:

D

2)

3)

4)

Assegurar a adopgdo de procedimentos contabilisticos eficazes que
garantam a protec¢@o dos investidores, proceder & gestdo e escriturag¢do
distintas do patriménio dos diferentes fundos geridos, bem como manter
completos os registos, os livros de contabilidade e outras informagdes
relativas as actividades de gestdo do patriménio dos fundos;

Adoptar critérios de avaliagdo de activos adequados a cada espécie de
activos, determinando o valor das unidades de participagdo;

Cumprir o dever de prestagdo e divulgagdo de informagéo previsto na lei e
no documento constitutivo do fundo;

Assegurar as operagdes de registo, emissdo e resgate de unidades de
participagdo, bem como quaisquer outras opera¢des de distribuicdo de
rendimentos, de acordo com o disposto no documento constitutivo do

fundo.
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Artigo 75.°

Gestido de comercializa¢iao

Na gestdo de comercializagdo referida na alinea 3) do n.° 1 do artigo 72.°, a

entidade gestora tem de:

D

2)

3)

Assegurar a conformidade do contetido dos contratos com o disposto na
presente lei, no caso de nomeacéo de entidade comercializadora;

Prestar & entidade comercializadora as informacgdes e a assisténcia
necessarias para a divulgacdo de informagdo e comunicagfo relativas aos
eventos periodicos e significativos do fundo, incluindo, nomeadamente, a
informacdo sobre as politicas de investimento;

Executar, na comercializagdo por conta propria, as disposi¢des relativas aos
principios a observar pela entidade comercializadora na actividade de
promogdo e comercializacdo de fundos, nos termos do disposto no n.° 2 do

artigo 30.°

Artigo 76.°
Operacdes vedadas as entidades gestoras

As entidades gestoras ¢ vedado realizar, em rela¢&o aos fundos publicos sob a sua

gestdo, as seguintes operagdes:

1))

2)

3)

4)

5)

Contrair empréstimos por conta dos FIM que gerem, salvo os contraidos
por um periodo igual ou inferior a 180 dias e de montantes acumulados até
ao limite de 10% do valor patrimonial liquido do fundo;

Contrair empréstimos por conta dos FII que gerem, salvo os de montantes
acumulados até ao limite de 50% do valor patrimonial liquido do fundo;
Onerar, por qualquer forma, o patriménio dos fundos que gerem, salvo para
a obtengdo dos empréstimos referidos nas duas alineas anteriores;
Conceder crédito, incluindo a prestagdo de garantias por conta dos fundos
que gerem;

Exercer influéncia significativa sobre as sociedades detidas pelos fundos

que gerem.
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Artigo 77.°
Fungdes do depositario

1. O depositério, nos termos do disposto nas leis e regulamentos aplicaveis, no

documento constitutivo do fundo e no contrato referido no n.° 1 do artigo 25.°, exerce

as seguintes fung¢des:

Y
2)
3)

Custédia do patrimonio;
Verificagdo dos direitos sobre os activos;

Fiscalizag¢do do funcionamento.

2. No exercicio das fungdes referidas no nimero anterior, o depositario tem de

actuar de forma transparente, independente e profissional, assegurando que o

funcionamento dos fundos publicos esteja em conformidade com os melhores interesses

dos participantes.

Artigo 78.°

Custodia do patrimoénio

Na custodia do patrimonio referida na alinea 1) do n.° 1 do artigo anterior, o

depositario tem de:

1y

2)

3)

4)

Proceder a custodia do patriménio do fundo, nos termos do documento
constitutivo do fundo e do contrato referido no n.° 1 do artigo 25.°, com
base nas formas e procedimentos adequados a respectiva natureza ou tipo
patrimonial;

Criar contas separadas para o patrimonio de cada fundo e assegurar a
autonomia do patriménio dos fundos, permitindo a identificagdo clara e
eficaz da sua titularidade em qualquer momento, de acordo com as
disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis;

Conservar e actualizar os registos e informagdes relativos as actividades de
gestdo do patriménio do fundo, incluindo o registo de patrimoénio do fundo
e as informagdes relevantes;

Proceder periodicamente a conferéncia e verificagdo das suas contas e
registos internos e das contas e registos das entidades subcontratadas

encarregadas da guarda do patriménio.
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Artigo 79.°

Verificaciio dos direitos sobre os activos

Na verificagéo dos direitos sobre os activos referida na alinea 2) do n.° 1 do artigo

77.°, o depositario tem de:

D

2)

3)

Implementar procedimentos de verificagdo sistematica para determinar o0s
direitos existentes sobre todos os activos e os respectivos titulares, com base
em informag¢des e documentos fornecidos pelas entidades gestoras ou
entidades publicas, bem como quaisquer outras provas fornecidas por
terceiros;

Registar e actualizar o cadastro dos activos do fundo, especificando os
activos, os direitos sobre os activos e a identificagdo dos respectivos
titulares;

Efectuar a identificacdo dos titulares dos direitos sobre os activos referidos
na alinea anterior, nomeadamente através da inscri¢do dos activos em nome
do fundo publico ou em nome da respectiva entidade gestora, com a

indicagdo de que esta actua por conta desse fundo publico.

Artigo 80.°

Fiscaliza¢do do funcionamento

1. Para que o depositério e a entidade gestora possam manter a circula¢do reciproca

de informagdes, o depositario tem de:

D

2)

3)

4)

Executar as instru¢des de investimento da entidade gestora e tratar dos
assuntos relativos a execucdo, liquidac@o e fecho das operagdes, salvo se
essas instrugdes forem contrarias a lei ou ao documento constitutivo do
fundo;

Assegurar que o pagamento da contrapartida das transacgdes relativas ao
patriménio do fundo seja realizado nos prazos que estejam em
conformidade com a prética do mercado;

Elaborar e manter actualizada a relagdo cronologica de todas as operagdes
realizadas por conta do fundo;

Elaborar, com a periodicidade acordada, o inventdrio discriminado do

patrimonio do fundo;
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5) Emitir o relatério do depositario nos termos do disposto na alinea 2) do n.°
3 do artigo 35.°.

2. Na fiscalizagdo da actividade, o depositéario tem de:

1) Fiscalizar o cédlculo do valor patrimonial liquido do fundo e do valor da
subscrigdo e resgate das unidades de participacdo pela entidade gestora,
assegurando o cumprimento do disposto no documento constitutivo do
fundo;

2) Fiscalizar o cumprimento das disposi¢des legais, das normas de supervisio
e do documento constitutivo do fundo por parte da entidade gestora,
nomeadamente no que respeita as operagdes de investimento, a distribuigéo
de rendimentos, a gestdo de conflitos de interesses e a divulgacdo de
informacdo;

3) Comunicar imediatamente a entidade gestora e a AMCM quaisquer
irregularidades que verifique e que possam prejudicar os direitos dos

participantes.

Artigo 81.°
Operacdes vedadas ao depositario

1. E vedada ao depositario a aquisi¢ciio de unidades de participacdo do fundo, pelo
qual € responsavel pelo exercicio das fun¢des de custddia, com a finalidade de realizar

investimentos em proveito proprio.

2. O depositario apenas pode proceder a reutilizagdo dos activos sob a sua custodia
quando se verifiquem as seguintes condigdes:
1) Areutilizacdo seja efectuada no interesse do fundo e dos seus participantes;
2) A reutilizagdo seja efectuada nos termos previstos no contrato celebrado
entre a entidade gestora e o depositario;
3) A reutilizagdo seja coberta por garantias de alta qualidade e elevada

liquidez.

Artigo 82.°
Substitui¢io da entidade gestora e do depositario

1. A substitui¢do da entidade gestora e do depositario depende de autorizagio
prévia da AMCM e ¢ deliberada posteriormente pela assembleia de participantes.
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2. Compete a AMCM, independentemente de deliberagdo da assembleia de
participantes, proceder a substitui¢@o e designagdo de uma nova entidade gestora, em
qualquer das seguintes situagdes:

1) Revogagdo ou caducidade da autorizac¢do da entidade gestora;

2) Suspensdo da actividade de gestdo dos fundos pela entidade gestora;

3) Sujeigdo da entidade gestora ao regime de intervengdo;

4) Degradagdo grave da situagdo financeira da entidade gestora,
impossibilidade do exercicio das suas fungdes ou outras situagdes
relevantes que representem uma grave ameaga aos interesses dos

participantes.

3. A entidade gestora tem de requerer 8 AMCM a substituicdo do depositario em
caso de problemas econémicos com o depositario, de conduta imprépria, de rentincia

ou de grave ameaca aos interesses dos participantes.

4. Nos casos referidos no nimero anterior, a AMCM pode solicitar as entidades

gestoras a substituicdo do depositario.

5. A entidade gestora cessante tem de publicar a substituigdo da entidade gestora
ou do depositario, com uma antecedéncia minima de 15 dias em relagdo a data da
produgdo de efeitos da substitui¢do, no seu sitio electronico, comunicando o facto aos

participantes e 8 AMCM.

6. A autorizagdo e as deliberagdes da assembleia de participantes referidas no n.° 1
constituem titulos comprovativos da sucess@o do patriménio dos respectivos fundos por

parte dos novos depositarios.

7. A entidade gestora ou o depositario cessante mantém-se em fun¢des e
plenamente responséavel pelas suas obrigagdes legais e por qualquer prejuizo que recaia
sobre os activos até a conclusdo efectiva da sua transferéncia para a entidade que

substitui, respectivamente, a entidade gestora ou o depositario.
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SECCAO V
Assembleia de participantes

Artigo 83.°
Disposicdes gerais

1. As disposigdes do presente artigo ao artigo 88.° sdo normas minimas de

protecgdo dos participantes.

2. O disposto na presente sec¢do aplica-se, com as necessarias adaptagdes, as

assembleias gerais das SIC.

Artigo 84.°

Convocacio da reunido da assembleia de participantes

1. A entidade gestora convoca a reunido da assembleia de participantes nos termos
do disposto na presente lei € no documento constitutivo do fundo ou sempre que tal seja
solicitado, por escrito, por participantes que representem mais de 10% do total de

unidades de participagdo.

2. No caso de a entidade gestora ndo convocar a reunido da assembleia de
participantes nos termos do disposto no nimero anterior, quando tivesse de o fazer, a
convocacéo ¢ da responsabilidade do depositario, sendo as despesas comprovadamente

razodveis realizadas pelo depositario assumidas pela entidade gestora.

3. Caso os participantes que representem mais de 10% do total de unidades de
participagdo solicitem a convocagdo da reunido da assembleia de participantes para uma
mesma matéria, mas nem a entidade gestora nem o depositario procedam a convocagio,
os referidos participantes tém o direito de convocar a assembleia, por iniciativa propria,

comunicando o facto a AMCM.

4. Na situacdo referida no nimero anterior, a entidade gestora tem de fornecer aos
participantes que convoquem a reunido as informagdes necessarias para a convocagio

da assembleia de participantes.
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Artigo 85.°

Aviso convocatorio

1. O convocador tem de notificar os participantes com, pelo menos, 30 dias de
antecedéncia em relacdo a data da reunido da assembleia de participantes, devendo o
aviso convocatorio ser publicado na sede da entidade gestora, no seu sitio electronico e

através dos demais meios indicados no prospecto do fundo.

2. Do aviso convocatoério constam:
1) A denominagdo ou firma do fundo;
2) A data, hora, local e forma da realizag¢do da reunifo;
3) As matérias concretas a incluir na ordem de trabalhos da assembleia para

discussdo e votagdo;
4) Outras informagdes necessdarias previstas no documento constitutivo do

fundo.
3. O aviso convocatorio deve ser assinado pelo convocador.

4. A assembleia de participantes ndo pode deliberar sobre matérias ndo incluidas

na ordem de trabalhos.

5. A assembleia de participantes realiza-se de acordo com a forma indicada no
documento constitutivo do fundo, aplicando-se, na auséncia de disposi¢do especial,

com as necessdrias adaptagdes, o disposto nos n.”* 3 e 4 do artigo 222.° do Cédigo

Comercial.

Artigo 86.°

Competéncias da assembleia de participantes

1. Compete a assembleia de participantes deliberar sobre as seguintes matérias:
1) A cessagdo antecipada ou a prorrogacdo da duragdo do fundo;
2) A fusdo, cis@o ou transformagédo do fundo;
3) As alteragdes substanciais ao documento constitutivo do fundo referidas
nas alineas 1), 3) e 5) a 7) do n.° 2 do artigo 52.°%
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4) As alteragdes substanciais ao documento constitutivo do fundo referidas
nas alineas 2) e 4) do n.° 2 do artigo 52.°, que tenham um impacto
desfavoravel nos interesses dos participantes;

5) A expansdo da comercializagdo para uma nova jurisdigdo, quando o
documento constitutivo do fundo limita a comercializa¢do a certas
jurisdigdes;

6) A constituigdo ou a extingéo de subfundos referida na alinea 8) do n.° 2 do
artigo 52.°, excepto quando o documento constitutivo do fundo atribua
expressamente a competéncia de decisdo a entidade gestora ou ao 6rgéo de
administracdo da SIC;

7) A substitui¢do da entidade gestora ou do depositario;

8) Outras matérias previstas na lei ou no documento constitutivo do fundo.

2. A assembleia de participantes ndo pode deliberar sobre matérias que sejam da
competéncia da entidade gestora, conforme previsto na presente lei, sendo nula

qualquer deliberagdo em contrério.

3. Para efeitos do disposto na alinea 4) do n.° 1, o depositario emite parecer escrito
e fundamentado e, caso se verifique a existéncia de impacto desfavoravel nos interesses
dos participantes, a entidade gestora deve convocar uma reunido de assembleia de

participantes para deliberar sobre a alteragdo.

Artigo 87.°

Quorum constitutivo e deliberativo

1. O quorum constitutivo para a realizagdo da reuniio da assembleia de
participantes ¢ formado por participantes que representem mais de 35% do total de
unidades de participagdo e, no caso de ndo ser atingido o quorum pelos presentes na
primeira reunido convocada, o quorum constitutivo para a realizacdo da segunda
reunido é formado por participantes que representem 25% ou mais do total de unidades

de participagdo.

2. A cada unidade de participag@o corresponde o direito a um voto, podendo os
participantes constituir representante para participar na assembleia de participantes e

exercer o seu direito de voto.
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3. Os participantes ndo podem votar, nem as suas unidades de participagdo podem
ser contabilizadas para efeitos de guorum constitutivo ou deliberativo sobre matéria na

qual tenham conflito de interesses.

4. As deliberagoes da assembleia de participantes sdo tomadas por maioria dos
votos dos participantes presentes na reunido, salvo no caso das matérias previstas nas
alineas 1) a4) do n.° 1 do artigo anterior, para as quais € exigida a aprovag¢édo por dois

tercos dos votos dos participantes presentes na reunifo.

Artigo 88.°

Orgio permanente da assembleia de participantes

1. Nos termos do disposto no documento constitutivo do fundo, a assembleia de
participantes pode constituir um 6rgdo permanente para auxiliar na convocagdo ou
realizagdo da reunido da assembleia de participantes, bem como no exercicio das

demais fungdes previstas no documento constitutivo do fundo.

2. O orgéo permanente referido no niamero anterior € composto por pessoas eleitas
pela assembleia de participantes, sendo o seu regimento e remuneragdo estabelecidos

no documento constitutivo do fundo.

3. As SIC podem constituir mesa da assembleia geral para o desempenho das

fungdes referidas no presente artigo.

Artigo 89.°

Anulabilidade e nulidade das deliberacdes

1. Sdo nulas as deliberagdes da assembleia de participantes:

1) Aprovadas em reunides ndo convocadas;

2) Aprovadas sobre matérias que ndo sejam da competéncia deliberativa da
assembleia de participantes ou que ndo estejam incluidas na ordem de
trabalhos constante do aviso convocatorio;

3) Sobre a matéria referida no n.° 1 do artigo 86.° aprovadas sem o quorum

constitutivo e deliberativo;
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Que violem normas legais destinadas principal ou exclusivamente a tutela
do interesse dos participantes ou do interesse publico;,

Nos casos em que a lei preveja a nulidade da deliberagéo.

2. Na situacdo referida na alinea 1) do niimero anterior, a assembleia considera-se

ndo convocada quando o aviso convocatério ndo seja publicado ou ndo contenha as

informagdes necessarias previstas no n.° 2 do artigo 85.°.

3. Sdo anuléveis as deliberagdes da assembleia de participantes:

D

2)

3)

Que violem a lei, de que ndo decorra a nulidade nos termos do n.° 1, ou que
violem regra estabelecida, de forma imperativa, no documento constitutivo
do fundo;

Que ndo tenham sido precedidas do fornecimento ao participante dos
elementos de informagdo que ele tenha solicitado e a que tenha direito nos
termos do disposto na presente lei ou no documento constitutivo do fundo;
Quando se verifique no procedimento de convocagdo ou de votagdo
irregularidade grave que produza impacto decisivo no resultado da
deliberagdo, diversa das referidas no n.° 1.

4. Tem direito de intentar uma acg¢do de anulagdo de deliberagéo:

1y

2)

3)

4)

Qualquer participante presente ou representado na reunido que ndo tenha
votado a favor e que ndo tenha dado o seu consentimento posterior a
deliberagdo;

Qualquer participante que tenha sido irregularmente impedido de participar
na reunido ou que invoque os motivos referidos na alinea 3) do nimero
anterior, podendo o participante intenta-la ainda que ndo esteja presente;
A entidade gestora e o depositario, bem como os membros dos érgios de
administracdo ou de fiscalizagdo da SIC,

A AMCM.

5. A acgdo de anulagdo de deliberagéo referida no nimero anterior € intentada:

)
2)

No prazo de 30 dias contados a partir da data da deliberag&o;
No prazo de 30 dias contados a partir da data em que o titular dos direitos
teve conhecimento da deliberagdo, no caso referido na alinea 2) do nimero

anterior.
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6. A nulidade da deliberag@o referida no n.° 1 s6 pode ser arguida dentro do prazo

de trés anos a contar da data em que a deliberagdo foi aprovada.

Artigo 90.°

Disposicoes comuns as deliberagdes nulas e anulaveis

1. A acg@io de declaragdo de nulidade ou de anulagdo de deliberagao s6 pode ser
intentada em nome da SIC ou, no caso de fundo contratual, contra a entidade gestora,
sem prejuizo de o tribunal designar um representante especial, nos termos do disposto

na respectiva lei processual para a representagdo judiciaria de pessoa colectiva.

2. A sentenga que declarar nula ou anular uma deliberacdo € vinculativa para todos
os participantes, entidades gestoras, depositarios e 6rgéos da SIC, mesmo que ndo

tenham intervindo na acgdo ou ndo tenham sido partes nela.

3. A sentenca que declarar nula ou anular uma deliberagéo néo prejudica os direitos

adquiridos por terceiro de boa fé, com fundamento em execugdo da deliberagdo.

4. Ndo ha boa fé se o terceiro conhecia ou devia conhecer a causa da nulidade ou

da anulabilidade.

5. Durante a pendéncia das ac¢des de declaragdo de nulidade ou de anulagdo, o
tribunal pode, a requerimento dos 6rgéos de administragdo ou fiscalizagdo, caso exista,
da SIC, da entidade gestora, do depositario ou do participante, determinar a suspensdo
provisoria da execucdo da deliberagdo, aplicando-se subsidiariamente, com as
necessarias adaptagdes, o disposto no Codigo Comercial sobre a suspensdo de

deliberagdes sociais.

SECCAO VI
Divulgacio de informacgao

Artigo 91.°

Informacdes divulgadas ao publico
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1. As informagoes divulgadas ao publico pelos fundos publicos incluem:

1) O prospecto do fundo e informag¢des fundamentais do fundo;

2) A situagdo da angariagdo de capitais;

3) O aviso de cotagdo em bolsa de unidades de participagdo;

4) As carteiras de investimentos, o valor patrimonial liquido dos fundos e o
numero de unidades de participagdo emitidas;

5) O valor de subscrigdo e resgate de unidades de participagéo;

6) O comunicado sobre a suspensdo da emissdo e resgate de unidades de
participagdo;

7) O aviso de liquidagéo do fundo;

8) Os relatorios intercalar e anual do fundo;

9) A deliberagdo da assembleia de participantes;

10) Outras informagdes de divulgagdo obrigatoria previstas pela AMCM.

2. As entidades gestoras tém de proceder a divulgagdo ao publico, de forma
atempada, de eventos significativos relacionados com os fundos que possam afectar os
interesses dos investidores, incluindo, nomeadamente:

1) A existéncia de erros no célculo do valor das unidades de participagdo;

2) As alteragdes significativas ao pessoal das entidades gestoras e do
depositario, bem como dos seus departamentos que exer¢am fungdes de
gestdo ou de custddia dos fundos;

3) A aplicagdo das medidas cautelares referidas no artigo 132.° e ordem da sua
publicacdo pela AMCM;

4) Os processos judiciais ou arbitrais que envolvam o patrimonio, gestdo ou
custddia do fundo, desde que a divulgacdo destas informagdes seja feita
dentro dos limites permitidos por lei e ndo viole o segredo de justiga ou

outros deveres legais aplicaveis.

Artigo 92.°

Demonstracdes financeiras e relatorios

1. As entidades gestoras tém de elaborar as demonstragdes financeiras intercalares
e anuais em conformidade com o exercicio financeiro definido no documento
constitutivo do fundo, as quais sdo publicadas em conjunto com o relatorio intercalar e

o relatorio anual, respectivamente.
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2. As demonstra¢des financeiras anuais dos fundos publicos estdo sujeitas ao
exame por contabilistas habilitados a exercer a profissdo ou sociedades de contabilistas

habilitados a exercer a profissdo, reconhecidos pela AMCM.

Artigo 93.°

Publicac¢io

1. As entidades gestoras tém de publicar, no prazo de dois meses apds o termo do

primeiro semestre do ano, o relatério intercalar do fundo.

2. As entidades gestoras tém de publicar, no prazo de 10 dias tteis apds o termo de
cada trimestre, com referéncia ao tltimo dia do més imediatamente anterior, a carteira
de investimentos de cada fundo, o valor patrimonial liquido do fundo e o nimero de

unidades de participagdo em circulago.

3. As entidades gestoras tém de publicar, no prazo de quatro meses apds o termo
de cada exercicio financeiro, o relatério do fundo reportado ao fim do ano anterior, bem
como o parecer de contabilistas habilitados a exercer a profissdo ou sociedades de

contabilistas habilitados a exercer a profisséo.

4. As entidades gestoras tém de publicar, no seu sitio electronico e através da forma
constante do prospecto do fundo, as informagdes referidas no presente artigo, bem

como outras informacdes divulgadas ao publico referidas no artigo 91.°.

5. As entidades gestoras tém de enviar os relatorios referidos no artigo anterior a
AMCM, com a antecedéncia minima de 10 dias uteis em relagdo a data da sua

publicagdo.

6. Os prazos referidos no presente artigo podem ser excepcionalmente prorrogados
pela AMCM, mediante requerimento fundamentado.
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SECCAO VII
Revogacio, fusio, cisdo, transformacio e dissolucio

Artigo 94.°

Revogacao da autorizacio

1. Compete 8 AMCM revogar a autorizagdo de constitui¢do do fundo, quando se
verifique qualquer das seguintes situagdes:

1) Quando a autorizagdo tenha sido obtida por meio de falsas declara¢des ou
outros meios ilicitos;

2) Se, no decurso do funcionamento do fundo, ocorrerem situagdes que
prejudiquem gravemente os interesses dos investidores;

3) Situagdo que constitua violagdo grave das disposicdes da presente lei ou das
demais leis e regulamentos aplicaveis e seja insandvel ou ndo seja sanada
dentro do prazo fixado pela AMCM.

2. Em caso de revogacdo da autorizagdo do fundo, a AMCM pode determinar,
simultaneamente, as entidades gestoras ou a terceiros designados, a adopgdo de medidas
necessarias a protec¢do dos interesses dos participantes, designadamente a cessagio
imediata da venda das unidades de participagdo, a dissolugdo legal dos fundos e a

instauracéo do processo de liquidagdo.

Artigo 95.°

Fusio e cisdo do fundo

1. A fusdo ou cis@o de fundos ou dos seus subfundos depende da autorizagéo prévia

da AMCM e ¢ deliberada posteriormente pela assembleia de participantes.

2. A fusdo pode consistir na transferéncia conjunta de todos os activos e passivos

do fundo ou subfundos a fundir, ou apenas dos respectivos activos.

3. Um fundo ou subfundo pode cindir-se, mediante:
1) Destaque de parte do seu patriménio, para com essa parte constituir um

novo fundo, um novo subfundo ou para realizar uma operagdo de fusdo;
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2) Dissolugdo e divisdo do seu patrimoénio, sendo cada uma das partes
resultantes destinada a constituir um novo fundo, um novo subfundo ou a

realizar operagdes de fusdo.

4. O pedido de fus@o ou cisdo abrange também o pedido de constitui¢do do novo

fundo ou o pedido de alteragdo do documento constitutivo do fundo.

5. A entidade gestora, ao apresentar o pedido referido no numero anterior, tem de
entregar os seguintes documentos:

1) O plano de fusdo ou cisdo, descrevendo os fundamentos operacionais, os
procedimentos de execugdo, os métodos de avaliagdo do patrimoénio do
fundo, a taxa de conversdo de unidades de participag@o e as medidas de
proteccdo dos direitos e interesses dos investidores;

2) Osdocumentos aprovados pelo 6rgéo de administragdo da entidade gestora;

3) A minuta do plano de comunicacdo e aviso a serem dirigidos aos
investidores;

4) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela AMCM.

6. Os participantes tém o direito de exigir o resgate das suas unidades de
participagdo, sem pagar as respectivas comissdes, a partir da data do conhecimento da

fusdo ou ciséo, até 45 dias apos a aprovagdo da deliberagdo.

7. Os fundos que deixem de subsistir por fusdo ou cisdo cessam logo apds a
conclusdo da respectiva operagdo, procedendo-se a sua liquidagdo ou transferéncia de

activos nos termos do disposto na presente sec¢éo.

Artigo 96.°
Dissoluciio dos fundos publicos

1. Sem prejuizo de outras situagdes previstas na lei, um fundo dissolve-se em
qualquer das seguintes situagdes:
1) Termo da duragdo do fundo;
2) Verificagdo de causa de dissolucdo prevista no documento constitutivo do

fundo;
3) Dissolugéo antecipada por deliberagdo da assembleia de participantes;
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Dissolugdo determinada por sentenga judicial,

Cessagdo de fungdes do depositario ou impossibilidade de continuar a
exercé-las e impossibilidade de a entidade gestora nomear um novo
depositério autorizado pela AMCM, no prazo de seis meses a contar da data
em que a AMCM exigiu essa nomeagao;

A AMCM confirma e notifica ao depositario a impossibilidade de
substitui¢do da entidade gestora, na sequéncia de cessacdo de fungdes da
entidade gestora ou verificacdo de alguma situagdo prevista no n.° 2 do
artigo 82.°

Revogacdo da autorizagdo de constituicdo do fundo pela AMCM.

2. Sem prejuizo do disposto no nimero anterior, a entidade gestora de um fundo

fechado deve convocar a assembleia de participantes para deliberar sobre a dissolugdo

antecipada do fundo, sempre que se verifique qualquer das seguintes situagdes:

D

2)

O documento constitutivo do fundo f)reveja que as unidades de participagdo
devam ser cotadas em bolsa de valores, mas ndo seja apresentado o pedido
de cotagdo no prazo de 12 meses a contar da data de verificagdo das
condi¢des de cotagdo;

As unidades de participacdo cotadas ndo voltem a ser cotadas no prazo de

seis meses apos retirada da bolsa.

3. Verificando-se uma situagdo referida no nimero anterior, se a entidade gestora

ou o depositario ndo convocar a assembleia de participantes, os participantes que

representem mais de 10% do total de unidades de participacdo podem convocar, por si

proprios, a assembleia para discutir a dissolugdo antecipada, devendo as despesas

comprovadamente razodveis ser assumidas pela entidade gestora.

Artigo 97.°

Comunicacio e aviso de dissolucio

1. A entidade gestora esté sujeita ao cumprimento das seguintes obrigac¢des:

D

Comunicar imediatamente 8 AMCM a situagéo que origina a dissolugéo do
fundo, salvo nas situagdes referidas nas alineas 6) e 7) do n.° 1 do artigo

anterior;
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Publicar um aviso de liquidagdo no seu sitio electrénico, num jornal de
lingua chinesa e num de lingua portuguesa da RAEM, no prazo de cinco
dias a contar da data da comunicagdo referida na alinea anterior ou, na
situacdo referida na alinea 7) do n.° 1 do artigo anterior, a contar da data da
notificacdo da AMCM;

Comunicar, por escrito, o conteudo do aviso de liquidagdo aos

participantes, no prazo referido na alinea anterior.

2. Na situagdo referida na alinea 6) do n.° 1 do artigo anterior, o depositario tem

D

2)

Publicar um aviso de liquidacdo no seu sitio electrénico, num jornal de
lingua chinesa e num de lingua portuguesa da RAEM, no prazo de cinco
dias a contar da data da notificagdo da AMCM da impossibilidade de
substitui¢do da entidade gestora;

Comunicar, por escrito, o conteudo do aviso de liquidacdo aos

participantes, no prazo referido na alinea anterior.

3. O aviso de liquidacdo tem de incluir, pelo menos:

1y

2)
3)
4)
S)

A causa da dissolucdo e o facto de entrada no processo de liquidagdo do
fundo;

A data de inicio da liquidacdo e prazo previsivel para o seu encerramento;
A denominag¢do e meios de contacto do liquidatario;

As formas de acesso as informagdes adicionais por parte dos participantes;
Outras informacdes necessarias expressamente definidas no aviso da
AMCM.

4. As entidades comercializadoras publicam o aviso de liquida¢do em todos os

locais de comercializag@o das unidades de participagéo.

Artigo 98.°
Efeitos da dissolu¢io

1. Sem prejuizo do disposto para a fusdo e cisdo de fundos, a dissolugdo do fundo

produz os seguintes efeitos:
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1) A entrada do fundo em processo de liquidacéo;

2) A imediata suspensdo da subscrigdo e do resgate de unidades de
participagdo;

3) A imediata suspensdo de transacgdo, no caso de o fundo estar cotado em
bolsa de valores ou noutro mercado regulamentado;

4) O aditamento da expressdo em chinés «;FE §1» e em portugués «em

liquidagdo» na denominagdo ou firma do fundo.

2. A data de produgéo dos efeitos da dissolugdo referida no numero anterior é:
1) Nas situagdes referidas nas alineas 1) a4) do n.° 1 do artigo 96.°, a data da
primeira publicagdo do aviso de liquidagdo no jornal;
2) Nas situagOes referidas nas alineas 5) e 7) do n.° 1 do artigo 96.°, a data da
notificagdo a entidade gestora;
3) Nasituagdo referida na alinea 6) don.° 1 do artigo 96.°, a data da notificag¢do

ao depositario.

Artigo 99.°

Disposic¢des gerais para a liquida¢fo do fundo

1. A liquidagdo do fundo deve ser efectuada pela entidade gestora de acordo com
as formas fixadas no documento constitutivo do fundo, devendo a AMCM designar um
terceiro qualificado para efectuar a liquidagdo, caso a entidade gestora no a consiga

executar.

2. Durante o periodo de liquidacéo, ¢ vedada ao fundo a realiza¢do de quaisquer
novos investimentos, devendo as entidades gestoras ou liquidatarios proceder a venda
do patrimoénio do fundo e ao pagamento das suas dividas nos termos da lei, respeitando

o principio do melhor interesse dos participantes.

Artigo 100.°

Processo de liquidac¢ido do fundo e fiscalizacio

1. A liquidagdo do fundo deve estar encerrada no prazo méximo de seis meses a
contar da data da sua cessagdo, podendo este prazo ser excepcionalmente prorrogado

pela AMCM, mediante requerimento fundamentado.
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2. Caso a AMCM necessite de consultar o liquidatario e o depositario, pode fixar-
se um prazo de liquidagdo mais curto ou mais longo, consoante o caso.

3. No prazo de 30 dias apds o encerramento da liquidacéo, a entidade gestora ou o
liquidatario tem de elaborar um relatorio da liquidag@o auditado, do qual constem, de
forma expressa, o processo da liquidagdo, a situa¢do da venda do patrimoénio do fundo,
os pormenores relativos a liquidagdo das dividas e a distribui¢do do patriménio
remanescente, submetendo-o aos participantes e a AMCM.

4. O patriménio remanescente apos o encerramento da liquidagdo € distribuido aos
participantes, de acordo com a propor¢do e a forma estabelecidas no documento
constitutivo do fundo.

5. A entidade gestora tem de conservar, por um periodo minimo de 10 anos, as
respectivas contas de liquidagdo e os registos de distribuicdo do patriménio
remanescente.

Artigo 101.°
Transformacéo do fundo

1. A transformag¢do do funcionamento do fundo publico ou outras formas de
transformacfo, nomeadamente a transformagdo de fundo aberto em fundo fechado, de
fundo fechado em fundo aberto, ou de fundo publico em fundo privado, depende de
autorizacdo prévia da AMCM.

2. A transformagdo do fundo aplica-se, com as necessarias adaptagdes, o disposto
relativo a fusdo e cisdo.

CAPITULO 111
Fundos privados

SECCAOTI
Disposi¢oes gerais

Artigo 102.°
Regime de comunica¢io

1. As entidades que pretendam constituir fundos privados tém de efectuar a
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comunicagdo a AMCM, com a antecedéncia minima de 15 dias uteis antes do inicio da
angariagdo de capitais do fundo, acompanhada dos seguintes documentos:

1) O plano de constitui¢do e funcionamento do fundo;

2) A minuta do documento constitutivo do fundo;

3) Os documentos sobre a identificagdo, qualificagdo profissional e
experiéncia da entidade gestora e, caso existam, do gestor de investimento
externo e do depositario;

4) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela AMCM.

2. Caso a AMCM ndo emita oposi¢do ou ndo solicite elementos complementares
no prazo de 15 dias uteis a contar da data da recep¢do da comunicacgio referida no
numero anterior, considera-se concluida a respectiva comunicagéo, podendo o fundo

iniciar a angariagdo de capitais.

3. Caso a AMCM, no prazo referido no numero anterior, solicite elementos
complementares ou considere que nas informagdes comunicadas existem conteudos
manifestamente em desconformidade com as disposi¢cdes legais e regulamentares
aplicaveis, o requerente tem de proceder ao respectivo aditamento ou alteragdo, € so
poderd iniciar a angariacdo de capitais apos a recep¢do da notificacdo formal de

conclusdo da comunicagéo.

4. A conclusdo da comunicacdo referida no n.° 2 ndo constitui garantia ou

homologacdo da seguranga do patriménio do fundo ou da conformidade da entidade

gestora.

5. A AMCM deve publicar, no seu sitio electronico, a lista dos fundos privados

relativamente aos quais tenha sido concluida a comunicagéo.

6. A AMCM pode, a qualquer momento, proceder a inspecgéo aleatéria dos fundos
privados relativamente aos quais tenha sido concluida a comunicagéo e dos fundos ja
constituidos, podendo ainda solicitar informagdes adicionais ou adoptar outras medidas

de supervisdo.
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Artigo 103.°
Normas sobre a angariacio e investidores

1. As entidades gestoras e as entidades comercializadoras de fundos privados ndo
podem angariar capitais junto do publico, nomeadamente por meio de jornais, televisdo,
internet, entre outros meios de comunica¢do social, ou através de palestras, sessdes
informativas, sessdes de analise, folhetos, mensagens de telemdvel, correios
electronicos e soffware de comunicagdo, entre outras formas, ou qualquer forma

dissimulada de angariagdo publica dirigida a destinatarios indeterminados.

2. Durante o processo de angariagdo de capitais, as entidades gestoras e as
entidades comercializadoras tém de fornecer aos investidores informagdes adequadas
relativas aos riscos, informando-os de forma clara acerca dos riscos potenciais, de modo
a assegurar que os investidores tomem decisdes de investimento de forma autonoma

apds a compreensdo plena desses riscos.

3. Os critérios de angariagdo, a qualificagdo dos investidores, a forma de
angariacgio, as condi¢des de constitui¢do, os requisitos de funcionamento, o dever de
divulgac¢do de informagdo, as regras de comercializagdo e outros regimes respeitantes

aos fundos privados, sdo definidos por aviso da AMCM.

Artigo 104.°

Fungdes da entidade gestora

1. A entidade gestora de um fundo privado tem de exercer as seguintes fung¢des:

1) Exercer as funcdes de gestdo nos termos da presente lei e do documento
constitutivo do fundo;

2) Assegurar a conformidade dos investidores participantes em fundos
privados com as disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis;

3) Tratar dos procedimentos relativos a emissdo, resgate ou transferéncia de
unidades de participagdo;

4) Realizar operagdes de investimento do patrimonio do fundo, de acordo com
as politicas de investimento definidas no documento constitutivo do fundo,
exercendo, nos termos da lei, os direitos relacionados com o seu

patriménio;

82 2.2 versdo enviada a AL



FEARAPPBEAFIFATHETAKEMLAZ
GABINETE DO CHEFE DO EXECUTIVO DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU DA
REPUBLICA POPULAR DA CHINA

5) Proceder a gestdo separada e a escrituragdo autdnoma do patriménio dos
diferentes fundos que gere;

6) Calcular e determinar o valor das unidades de participagdo, bem como
prestar informagdes relevantes aos investidores;

7) Proceder a conservagdo completa e precisa dos registos das actividades de
gestdo do patrimonio do fundo, dos livros de contabilidade e demais
documentos e informagdes relacionados;

8) Cumprir o dever de divulgagdo de informacdo aos investidores, de acordo
com o documento constitutivo do fundo, assegurando que as informagdes
sejam precisas, completas e atempadas;

9) Caso o fundo disponha de depositério, deve adoptar medidas razodaveis e
prudentes para assegurar que este possua as qualifica¢des e capacidades
necessarias para o exercicio das suas fungdes e, na auséncia de um
depositario, tomar as medidas adequadas para garantir a seguran¢a do
patrimonio do fundo;

10) Promover, pelo menos uma vez por ano, ou no prazo que venha a ser fixado
por aviso referido no n.° 4 do artigo 12.°, a actualiza¢do dos registos
relativos as variagdes posteriores dos dnus, penhores ou outras garantias

das unidades de participagéo, ou de outros eventos relevantes.

2. A entidade gestora e a entidade comercializadora, em todas as fases da duracéo
do fundo, nomeadamente nas fases de angariacdo de capitais, operagdo de investimento,
divulgac¢do de informagdo, transferéncia de unidades de participacio, resgate e saida do
fundo, ndo podem praticar actos fraudulentos, prestar falsas declara¢des ou divulgar
informa¢des que induzam em erro, de forma a evitar prejuizos aos interesses dos

investidores.

3. As entidades gestoras tém de apresentar aos participantes e a AMCM, pelo
menos uma vez por ano, um relatério anual dos fundos privados auditado, no prazo de
quatro meses a contar da data do termo do exercicio financeiro do fundo, podendo o
prazo ser excepcionalmente prorrogado pela AMCM, mediante pedido devidamente

fundamentado.
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Artigo 105.°
Dissolucio e liquidacio do fundo privado

1. O fundo privado ¢ dissolvido e liquidado em qualquer das seguintes situagdes:

1) Termo da durag@o do fundo sem que este tenha sido prorrogado;

2) Verificagdo de condigdes de dissolugdo previstas no documento
constitutivo do fundo;

3) Dissolugdo do fundo por unanimidade de todos os participantes ou por
deliberagdo da assembleia de participantes;

4) Dissolugdo, extin¢do ou perda da idoneidade da entidade gestora, ndo sendo
possivel proceder & sua substitui¢do no prazo fixado no documento
constitutivo do fundo;

5) Dimenséo do fundo inferior a dimensdo minima de funcionamento prevista
no contrato, ndo podendo ser retomada no prazo fixado;

6) Outras situagdes de dissolug@o previstas nas leis e regulamentos aplicaveis.

2. Apds a dissolucdo do fundo, caso o documento constitutivo do fundo néo

estabeleca o processo de liquidagéo, esta € realizada de acordo com as seguintes regras:

1) A entidade gestora ou o terceiro por ela designado tem de assumir a fungéo

de liquidatario, comunicando o facto atempadamente a todos os
participantes e 8 AMCM;

2) Os liquidatarios tém de elaborar um plano de liquidagdo, incluindo o
inventario e a avaliagdo dos activos, o método de disposi¢do dos activos, o
reconhecimento e processamento dos créditos e dividas, o orgamento e a
forma de pagamento das despesas de liquidagdo, o plano de distribui¢o de
fundos dos participantes e outros assuntos relevantes;

3) No prazo de 30 dias apds o encerramento da liquidagdo, tem de ser
apresentado aos participantes e a AMCM um relatorio final de liquidagéo
auditado, de forma independente, no qual devem ser especificadas, de
forma clara, a disposi¢do dos activos, a liquidagdo dos passivos e a

distribui¢do dos fundos, entre outras matérias.

3. As fungdes do liquidatario incluem, nomeadamente:
1) Proceder a recensdo do patrimoénio do fundo e elaborar o balango e a relagéo

de bens;
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2) Efectuar comunicag¢des e avisos aos credores;
3) Concluir as operacdes em curso relacionadas com a liquidagéo do fundo;
4) Liquidar os impostos em divida e os que resultem do processo de liquidagao;
5) Regularizar os créditos e as dividas;
6) Processar o patrimoénio remanescente do fundo apds o pagamento das
dividas;
7) Representar o fundo em processos judiciais ou arbitrais;
8) Efectuar a notificagdo e o registo necessarios junto de servigos publicos
relevantes, durante o periodo de liquidagéo até & extingdo do fundo.

4. A entidade gestora e o liquidatario tém de assegurar os seguintes direitos e

interesses dos participantes:
1) O direito de obtengéo atempada de todas as informagdes relevantes para a
liquidagéo;
2) O direito de acesso a documentos e relatérios de liquidagéo;
3) A resolugdo dos litigios emergentes no decurso da liquidacdo, de acordo
com os procedimentos previstos no documento constitutivo do fundo.

5. Ap6s o encerramento da liquidagdo do fundo, a AMCM emite um certificado
comprovativo de extingdo, considerando-se o fundo extinto na data em que ocorra uma

das seguintes situagdes:
1) No caso de fundo contratual, a data da emiss&o do certificado;
2) No caso de SIC ou FPL, a data do registo comercial da extingéo.

SECCAO 11
FPL

SUBSECCAO I
Disposicdes gerais

Artigo 106.°
Composi¢io

1. O FPL € constituido por dois ou mais parceiros, incluindo, pelo menos:
1) Um parceiro geral, responsavel pela constitui¢do e operacdo do FPL, que
assume a responsabilidade pessoal, soliddria e ilimitada pelas dividas do

fundo;
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2) Um parceiro limitado que assume a responsabilidade pessoal limitada a
participag@o que se comprometa a realizar.

2. Sem prejuizo das condigdes e restrigdes previstas no acordo de parceria limitada
podem ser parceiros gerais as seguintes entidades:
1) Pessoas singulares com plena capacidade de exercicio de direitos;
2) Pessoas colectivas cujos estatutos ou lei orgdnica ndo proibam a
participagdo em fundos;
3) As entidades referidas nas alineas 1) a 4) do n.° 1 do artigo 22.°.

3. Apenas os investidores que reunem os critérios definidos por aviso da AMCM

podem ser parceiros limitados.

Artigo 107.°
Procedimento de constitui¢cdo e angariagio

1. A constitui¢do do FPL estd sujeita, para além do procedimento previsto no artigo
102.°, ao cumprimento das disposi¢des do presente artigo.

2. Os documentos de comunicagdo relativos ao FPL incluem:

1) O plano de constituigdo e funcionamento do FPL;

2) A minuta do acordo de parceria limitada e seu extracto;

3) Os documentos sobre a identificacdo, qualificagdo profissional e
experiéncia dos parceiros gerais e, caso existam, das entidades gestoras
externas e dos depositdrios;

4) O periodo estimado de angariagdo, incluindo o plano para a primeira e
ultima datas de fecho, caso exista;

5) Outros documentos e informagdes necessarios exigidos pela AMCM.

3. O acordo de parceria limitada ¢ celebrado por escrito e assinado por, pelo menos,

um parceiro geral e um parceiro limitado.

4. A adesdo do novo parceiro geral ou do parceiro limitado s6 é vélida apos
celebragdo por escrito do acordo de adesdo, nos termos do disposto no acordo de

parceria limitada.
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5. Ap0s a assinatura do acordo de parceria limitada, os parceiros limitados ou a
entidade gestora tem de proceder ao registo comercial da constituicdo do FPL com a

maior brevidade possivel, de acordo com o disposto no artigo 112.°.

6. A partir da data de conclusdo do registo comercial do FPL, o patriménio a incluir
no fundo, bem como as dividas decorrentes da sua constitui¢do ou operagdo, devem ser
independentes dos activos dos parceiros gerais, parceiros limitados e outras entidades,

formando um patriménio auténomo.

7. Salvo disposi¢cdo em contrario no acordo de parceria limitada, constituem dividas
do FPL:

1) As despesas, impostos e encargos decorrentes, nomeadamente, dos
procedimentos de constituicdo do fundo, assinatura do acordo de parceria e
registos comerciais associados;

2) Asdespesas razoaveis necessarias na fase preparatoria antes da constitui¢do
do fundo, incluindo, nomeadamente, despesas relacionadas com o estudo
do mercado dos fundos, andlise de viabilidade econémica, diligéncia legal
devida e investigacdo e estudo de potenciais projectos de investimento ou
investidores, tendo os parceiros gerais de confirmar a assungdo das
despesas acima referidas, no prazo de 30 dias apds a conclusdo do registo
comercial do fundo, comunicando o facto as partes envolvidas nas

transacgdes relacionadas.

Artigo 108.°

Acordo de parceria limitada e seu extracto

1. Para além do conteudo previsto no artigo 32.° o acordo de parceria limitada pode
ainda, de acordo com a natureza do FPL, regular as seguintes matérias:
1) O beneficio da excussdo prévia dos parceiros gerais;
2) A divis@o de fungdes e a forma de coordenacdo entre a maioria dos
parceiros gerais ou a designa¢@o de um parceiro executivo;
3) As condi¢des, os procedimentos e a forma de distribuicdo de direitos e
obrigagdes para a participacdo dos parceiros limitados em investimentos

conjuntos ou adicionais;
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6)

7)

8)

9)
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11)

12)
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O plano para a constituigdo de fundos paralelos ou estruturas relacionadas,
bem como os principios de divulgagdo de informagdo, distribui¢do de
beneficios e alocagéo de activos entre os mesmos e o fundo principal;

O mecanismo de distribui¢do de rendimentos, incluindo, nomeadamente, a
prioridade na distribui¢do e a forma de atribuigfo;

O mecanismo de remuneragdo de gestdo, incluindo, nomeadamente, a
comissdo de gestdo, o limiar de remuneragdo por desempenho e o método
de cdlculo da remuneragéo;

O mecanismo de prevengdo e tratamento de conflitos de interesses entre os
parceiros gerais e suas partes relacionadas e o FPL;

Os procedimentos de deliberagdo sobre matérias relevantes, incluindo,
nomeadamente, investimentos, saidas, fusdes, cisdes e dissolugdes;

Os limites de investimento, os principios de diversificagdo e as regras de
uso de capital para categorias especificas de investimentos ou activos;

Os procedimentos e as condi¢des para a saida voluntaria ou obrigatéria dos
parceiros limitados, bem como para a disposi¢do dos seus activos € a
sucessdo de direitos e obrigagdes;

As disposi¢des relativas a dissolugdo, liquidagdo, distribui¢do e tratamento
de activos remanescentes do fundo;

As condi¢des e os procedimentos para a extensdo ou redu¢éo do periodo de
investimento do fundo, bem como para outros ajustamentos das disposi¢des

de saida do fundo.

2. O extracto do acordo de parceria limitada € elaborado por escrito e assinado por

advogado ou, caso exista, pelo depositario, tendo de incluir:

1)
2)
3)
4)
S)

6)

A data de assinatura do acordo de parceria limitada;

A denominacgdo do FPL;

A descri¢do do objecto de investimento do FPL;

O domicilio do FPL na RAEM;

No caso de parceiros gerais que sejam pessoas singulares, devem ser
indicados o nome, a nacionalidade, a residéncia habitual, o tipo e o nimero
do documento de identificac@o e, caso sejam pessoas colectivas, devem ser
indicados a firma, a sede da pessoa colectiva, bem como o eventual nimero
de registo comercial;

A identificacdo de agentes do fundo, caso existam;
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7) A duracdo do fundo ou a indicagdo de que a sua duragdo é indeterminada;
8) A declaragdo dos signatérios que indique que:
(1) O extracto do acordo de parceria limitada ¢ idéntico ao texto de
comunicacdo apresentado a AMCM,;
(2) Os parceiros gerais sdo qualificados para participar no FPL e ndo se

verifica qualquer irregularidade notoria.

Artigo 109.°

Participacdo do parceiro geral

1. A participagdo dos parceiros gerais no FPL ndo pode ser incorporada em titulos
transacciondveis nem constituir valores mobilidrios, sem prejuizo de o acordo de
parceria limitada prever as condigdes e os procedimentos de alienagdo ou oneragdo da

participagdo dos parceiros gerais.

2. Qualquer negocio juridico de alienagdo ou oneragdo da participagdo dos
parceiros gerais entre vivos estéd sujeito ao acordo undnime de todos os parceiros, sob
pena de anulabilidade nos termos gerais, podendo ser requerida por qualquer parceiro,

salvo disposi¢@o em contrario constante de acordo de parceria limitada.

3. Os negocios juridicos referidos no numero anterior sdo realizados por escrito,

sob pena de nulidade.

4. Caso um parceiro geral esteja impossibilitado de exercer as suas fun¢des por
motivo de morte, incapacidade, dissolugdo, destitui¢do, impedimento, faléncia,
insolvéncia ou circunstdncias similares, sendo este o Unico parceiro geral ¢ estando
prevista no acordo de parceria limitada a continuidade do FPL, deve proceder-se a

substitui¢do do parceiro geral, conforme estipulado no acordo de parceria limitada.

5. Nos casos referidos no numero anterior, e na auséncia de disposi¢des no acordo
de parceria limitada, qualquer parceiro, entidade gestora ou depositario pode requerer
ao tribunal a nomeagdo de um gestor provisério para a pratica de actos urgentes e de
mera administragéo, convocando uma reunido da assembleia de parceiros para deliberar

sobre a substitui¢do do parceiro geral, sem prejuizo do disposto no artigo 10.°.
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Artigo 110.°

Participaciio dos parceiros limitados

1. Os direitos, deveres e responsabilidades dos parceiros limitados no FPL

baseiam-se em uma ou mais categorias de unidades de participagdo que detenham.

2. Relativamente as unidades de participagdo dos parceiros limitados, o acordo de

parceria limitada pode regular o seguinte:

D

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

9)

A constituicdo de diferentes tipos de unidades de participagdo nominativas,
especificando a respectiva forma de representagdo, direitos ou beneficios
especiais;

A responsabilidade do cessionario, no caso de aliena¢do das unidades de
participagdo, pelo montante ainda néo pago;

As medidas coercivas ou compensatorias em caso de incumprimento,
cumprimento defeituoso ou mora no cumprimento das obrigagdes por parte
dos parceiros, incluindo a suspensdo de direitos ou distribui¢do de
rendimentos;

As condigdes e os procedimentos para a divisdo, fusdo, classificagdo ou
conversdo das unidades de participagdo;

O plano relativo a constitui¢do de 6nus, penhores ou outras garantias sobre
as unidades de participagdo;

Os principios de ajustamento ou diluigdo automatica das unidades de
participag@o em caso de aumento ou redugdo do capital do fundo, ou quando
as participac¢des ndo estiverem integralmente realizadas;

Planos especificos aplicdveis a determinados participantes, nomeadamente
relativos a impostos, conformidade e despesas;

Restri¢des a circulagdo ou transferéncia de unidades de participagdo, ou
arranjos especiais de liquidez;

As modalidades de participagdes que os parceiros limitados se
comprometam a efectuar, nomeadamente em dinheiro, em espécie ou em
indtstria, os critérios de avaliagdo e as condigdes e formalidades da

respectiva realizacdo.
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3. Caso um parceiro limitado adquira um direito de garantia sobre o patriménio do
FPL, a sua qualidade de parceiro nfo afecta a sua posi¢do na graduagido dos créditos
garantidos da mesma espécie.

Artigo 111.°
Invalidade do acordo de parceria limitada

1. Ao acordo de parceria limitada aplicam-se as regras gerais dos negocios
juridicos, sem prejuizo do disposto nos numeros seguintes.

2. O acordo de parceria limitada ¢ nulo quando:
1) Tenha sido assinado sem comunicagdo a AMCM,;
2) Tenha sido assinado por parceiros que ndo sdo qualificados para participar
no FPL.

3. Caso o FPL ja tenha concluido o registo comercial ou iniciado as suas operagdes,
a declaragdo de nulidade ou a anulagdo do acordo de parceria limitada implica a
liquidagdo do fundo, ndo sendo oponivel a terceiros de boa fé.

4. Nio ha boa fé se o terceiro conhecia ou devia conhecer a causa da nulidade ou
da anulabilidade.

5. Concluido o registo comercial do FPL, a declarag@o de nulidade ou a anulagio
de apenas parte do acordo de parceria limitada, ou apenas em relago a algum ou alguns
dos parceiros, ndo determina a entrada do FPL em liquidagdo, salvo quando a
constitui¢do do fundo ndo pudesse ser concluida sem a parte declarada nula ou anulada.

6. A acg¢lo de declaracdo de nulidade ou de anulagdo do acordo de parceria limitada
s6 pode ser intentada contra os parceiros gerais e, quando aplicavel, contra a entidade

gestora externa.

Artigo 112.°
Factos sujeitos a registo e respectivos efeitos

1. O registo comercial do FPL ¢ efectuado mediante o depdsito do extracto do
acordo de parceria limitada e do documento comprovativo da conclusio da
comunicagdo emitido pela AMCM.
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2. Sempre que as alteragdes ao extracto do acordo de parceria limitada envolvam

as matérias referidas nas alineas 2) a 8) do n.° 2 do artigo 108.°, ¢ registado o extracto

do acordo actualizado.

3. Estélo sujeitos a registo comercial os seguintes factos:

D

2)

3)
4)

S)

6)
7)

O extracto do acordo de parceria limitada e as respectivas actualizagdes
referidas no nimero anterior;

A declaragdo de nulidade ou caducidade, a anulagdo e a rendncia da
denominagdo do FPL;

A emissdo de obrigag¢des, bem como a emissdo de cada série de obrigagdes;
A nomeagdo de agentes do fundo, bem como os actos que impliquem a
alteragdo ou revogacdo da respectiva nomeacdo;

A nomeacdo dos liquidatdrios e a cessacdo das suas fungdes anterior ao
encerramento da liquidagdo, bem como a modificagdo dos poderes legais
ou contratuais dos liquidatarios;

A extingdo do FPL por encerramento da liquidagéo;

A redomiciliagdo para a RAEM de um FPL que esteja domiciliado no
exterior da RAEM.

4. Os factos referidos no numero anterior, mesmo que ndo registados, podem ser

invocados entre as partes ou seus herdeiros, mas apenas produzem efeitos em rela¢do a

terceiros a partir da data do registo, sem prejuizo do disposto no niimero seguinte.

5. O acordo de parceria limitada ndo produz efeitos antes da data do registo referido

no n.° 1, salvo, entre os parceiros, os efeitos que ndo pressuponham o registo.

6. Os registos referidos na alinea 2) do n.° 3 séo efectuados oficiosamente pela

CRCBM.

7. O registo referido na alinea 6) do n.° 3 € efectuado por deposito de documento

comprovativo da extingdo do FPL emitido pela AMCM.

8. Para efeitos do registo referido na alinea 7) do n.° 3, o requerente tem de

apresentar 8 CRCBM os seguintes documentos:
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1) Os documentos comprovativos da autorizagdo de redomiciliagfo, emitida
pela AMCM, com indicag¢do do local de origem do registo, da data de
constitui¢@o inicial e da data de entrada em vigor da redomiciliagdo do
fundo;

2) O extracto do acordo de parceria limitada.

9. Os registos referidos no presente artigo sao efectuados por depésito € ndo estdo
sujeitos a apresentagdo do texto integral ou do texto integral alterado do acordo de

parceria limitada.

SUBSECCAO I1
Gestido de FPL

Artigo 113.°

Disposicdes gerais de gestio

1. A gestdo e o funcionamento do FPL sdo da responsabilidade do parceiro geral,
a quem compete assegurar o funcionamento global do fundo, designadamente as
decisdes de investimento, a gestdo de patriménio e o funcionamento quotidiano do

fundo.

2. Quando existam vérios parceiros gerais, qualquer um deles pode representar e

vincular o FPL, salvo disposi¢do em contréario no acordo de parceria limitada.

3. Caso o parceiro geral nfo possua a qualidade de entidade gestora referida no n.°

1 do artigo 22.°, deve proceder a nomeacdo de uma entidade gestora externa, mediante

contrato escrito.

4. No caso referido no numero anterior € aplicavel ao parceiro geral, com as

necessarias adaptagdes, o disposto na alinea 3) do n.° 4 e no n.° 5 do artigo 41.°.

5. O parceiro geral ou a entidade gestora pode, salvo disposi¢cdo em contrario no

acordo de parceria limitada, proceder & nomeagéo de agentes ou auxiliares do fundo.

6. O disposto relativo a gerentes e auxiliares, previsto no Céddigo Comercial, aplica-

se, com as necessarias adaptagdes, aos agentes e auxiliares do FPL.
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7. No exercicio das suas fungdes, o parceiro geral, a entidade gestora, os agentes e
os auxiliares do fundo devem indicar claramente a sua qualidade e a denominagio do
FPL.

Artigo 114.°

Fungoes dos parceiros gerais

1. Os parceiros gerais devem exercer as suas fungdes com a diligéncia de um gestor
criterioso e ordenado, gerindo, de forma adequada, os riscos e defendendo os interesses

de todos os parceiros do fundo.

2. Salvo disposic¢do em contrério no acordo de parceria limitada, os parceiros gerais

tém o direito de:

1) Executar actos de investimento e gestdo em conformidade com a politica
de investimento do fundo;

2) Nomear a entidade gestora externa, o depositario, os agentes do fundo e
outros prestadores de servigos;

3) Nomear consultores necessarios para o funcionamento do FPL;

4) Abrir e operar contas bancarias em nome do FPL, com indicagdo da
qualidade de parceiro geral;

5) Celebrar, executar, rever ou fazer cessar os contratos relacionados com o
FPL;

6) Exigir aos parceiros ou a terceiros o cumprimento das obriga¢des assumidas
no 4mbito do FPL;

7) Representar todos os parceiros em litigios relacionados com a constituicao,

funcionamento ou liquidagdo do FPL.

Artigo 115.°

Dever de conservaciio e actualizacio de registos

1. Os parceiros gerais devem conservar devidamente e actualizar atempadamente
toda a documentagdo relacionada com o fundo, incluindo os seguintes documentos e
informagdes, garantindo a sua seguranga, integridade e disponibilidade para consulta, a
todo o tempo, pela AMCM ou por outras entidades competentes:
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Coépia actualizada e completa do acordo de parceria limitada, incluindo
todas as alteragdes e a respectiva versdo consolidada;

Lista completa dos parceiros gerais e dos parceiros limitados, indicando o
nome ou a denominagdo de cada parceiro, a participagdo, os direitos e
obrigagdes associados, as circunstdncias em que as participagdes foram
alteradas, alienadas ou oneradas, a data da respectiva aprovagio e a data de
substitui¢do de qualquer parceiro;

Um registo completo dos activos e passivos do fundo, reflectindo com
exactiddo todas as transac¢des e variagdes do patrimonio do fundo;

Outros documentos e informagdes cuja conservagdo seja obrigatoria nos
termos do disposto no acordo de parceria limitada e nas leis e regulamentos

aplicaveis.

2. Em tudo o que ndo esteja expressamente previsto no presente artigo, aplicam-se,

com as necessarias adaptagdes, as disposi¢cdes do Cddigo Comercial relativas a

escrituragdo mercantil.

Artigo 116.°
Actos de gestiio proibidos

1. Os parceiros limitados ndo tém poderes de disposicdo ou controlo sobre o

patrimoénio do fundo, nem podem praticar actos de gestdo que produzam efeitos perante

terceiros, sob pena de responderem pessoal, solidaria e ilimitadamente pelas dividas

resultantes desses actos.

2. Para efeitos do disposto no numero anterior, ndo constituem actos de gestdo os

seguintes:

1)

2)

3)

4)

O exercicio dos direitos dos parceiros limitados, nos termos do acordo de
parceria limitada;

A convocagdo, solicitagdo de convocacdo ou realizagdo de reunides de
assembleia de parceiros, bem como o exercicio do direito de voto;

A consulta das contas, dos relatorios financeiros ou da situagdo dos activos
do fundo, bem como a emisséo de pareceres ou sugestdes sobre 0s assuntos
relativos ao FPL;

A concessdo de empréstimos, garantias ou outro apoio financeiro ao FPL;
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A autorizagdo para o uso da sua propria denominagdo ou firma pelo FPL;
A participagdo como membro de 6rgdos consultivos, tais como conselhos
de consultadoria ou de investimento do fundo, desde que esses 6rgdos nio
detenham poderes de decisdo final sobre a gestdo do FPL;

O desempenho de fungdes como membro de dérgdos ou empregado da
entidade gestora ou de sociedades nas quais o FPL tenha investido;

A nomeagdo ou destituicdo de representantes do parceiro limitado em
assuntos que ndo constituam actos de gestéo;

Ser parte nos processos judiciais ou arbitrais, em representacdo do FPL e
dos parceiros no seu conjunto, em matérias que possam implicar
rendimentos ou dividas a integrar o patrimonio do fundo, se o parceiro geral,
a entidade gestora e, caso exista, o agente do fundo se tiverem recusado a

fazé-lo sem motivo justificado.

Artigo 117.°

Assembleia de parceiros

1. Salvo disposigdo em contrario no acordo de parceria limitada, aplicam-se as

seguintes regras aos procedimentos de convocagdo e votagdo da reunido da assembleia

de parceiros:

D

2)

3)

A assembleia de parceiros € convocada por qualquer parceiro geral ou, na
auséncia deste, por escrito, pelos parceiros limitados que representem mais
de 25% das unidades de participagao;

A assembleia pode ser realizada presencialmente, por videoconferéncia ou
por deliberagdo por escrito, devendo o convocador comunicar a todos os
parceiros, por escrito ou via electrdnica, com uma antecedéncia minima de
15 dias, devendo ser indicados o assunto da reunido e o contetdo da
deliberagdo;

Os parceiros gerais e os parceiros limitados votam separadamente, sendo
atribuido um voto a cada parceiro geral, e os votos dos parceiros limitados
sdo calculados com base na respectiva percentagem de participagdo que
detém em relagcdo as unidades de participagdo de todos os parceiros

limitados;
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4) As alteragdes significativas ao ambito de actividade do fundo ou aos seus
principais objectivos de investimento, ou a dissolugdo antecipada
voluntdria do fundo carecem do consentimento da maioria dos parceiros
gerais, bem como dos parceiros limitados que representem, pelo menos,
75% das unidades de participagdo;

5) A aprovagdo de outras matérias gerais ndo abrangidas na alinea anterior
carece do consentimento da maioria dos parceiros gerais, bem como dos
parceiros limitados que representem, pelo menos, 50% das unidades de
participaco;

6) No caso de deliberagéo por escrito, o convocador deve enviar aos parceiros
a matéria objecto da deliberagdo e os respectivos elementos, devendo estes
responder, indicando o sentido do seu voto, por escrito, no prazo de 15 dias,
considerando-se rentncia a votagdo a falta de resposta em tempo util;

7)  Os parceiros que se encontrem em situagdo de conflito de interesses devem

abster-se de votar sobre as matérias em causa.

2. No caso de FPL compostos por subfundos, podem realizar-se separadamente
reunides de assembleia de parceiros ou deliberagdes por escrito, com participagdo
restrita aos parceiros que detenham as participa¢des desse subfundo, observando-se as

regras do numero anterior.

3. O parceiro geral deve assegurar a conservagdo adequada da documentago e
registos das deliberagdes de todas as assembleias de parceiros, podendo os parceiros

consulta-los em situagdes justificadas.

Artigo 118.°
Dissolucio e liquidacio do fundo

1. O disposto no artigo 105.° aplica-se a dissolugdo e a liquida¢do do FPL, salvo
disposi¢do em contrario no acordo de parceria limitada ou no presente artigo.

2. Na liquidag@o do FPL, salvo disposi¢do em contrario no acordo de parceria
limitada, devem ser efectuados os seguintes procedimentos especiais:
1) O liquidatéario do fundo € o parceiro geral ou um terceiro por ele designado,
devendo promover o registo comercial dos factos referidos nas alineas 5) e
6) do n.° 3 do artigo 112.%
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Os parceiros, mediante assembleia de parceiros ou deliberag@o por escrito,
determinam a forma de distribui¢@o dos activos;

Relativamente aos activos ndo abrangidos pela deliberagdo referida na
alinea anterior, caso- exista patriménio do fundo correspondente a
participacdes realizadas em espécie, estes podem ser distribuidos aos
parceiros que as tenham efectuado, mediante pedido dos mesmos, devendo
os parceiros compensar a diferenga entre o valor real dos activos e o valor
da participacdo de capital;

A distribuigdo de activos referida na alinea anterior € efectuada antes de
qualquer outro direito de preferéncia na distribuigéo;

ApOs a cobranca das quantias devidas e o pagamento das dividas, o saldo
remanescente, caso exista, ¢ distribuido entre os parceiros;

Na falta de acordo entre os interessados, aplica-se, com as necessarias
adaptagdes, 0 processo de liquidagdo em beneficio de socios previsto no
capitulo II do titulo XII do livro V do Cédigo de Processo Civil.

3. O liquidatario deve garantir, em especial, o direito de informag&o dos parceiros,
fornecendo atempadamente informagdes relevantes de liquidagéo e relatorios sobre o
progresso da liquidagdo, bem como tratar adequadamente das questdes relacionadas
com a avaliagdo dos activos, a distribui¢do equitativa e os assuntos fiscais durante o

processo de liquidagéo.

CAPITULO IV
SGF

Artigo 119.°
Forma de constituiciio e regime

1. As SGF constituem-se sob a forma de sociedade an6nima.

2. Em casos devidamente justificados, as SGF podem ser constituidas por um unico

accionista, ndo sendo necessaria a inclusdo da mengéo a natureza unipessoal na firma

da sociedade.

3. E aplicavel as SGF, com as necessérias adaptagdes, o disposto nos artigos 26.°,
27.°,40.°a42.°,44.°a55.°,57.°a66.°, 82.°, 84.°¢ 88.°a 109.° da Lei n.° 13/2023.

98 2.2 versdo enviada a AL



FEARAERBEAPIFINTHETHEKEHLAZ

GABINETE DO CHEFE DO EXECUTIVO DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU DA

REPUBLICA POPULAR DA CHINA

Artigo 120.°
Actividades

1. As actividades principais das SGF incluem:

y
2)
3)

A gestdo de um ou mais fundos;
A comercializacdo de unidades de participago;

A prestagdo de servigos de consultoria em matéria de investimentos.

2. Para além das actividades de gestdo de fundos referidas no nimero anterior, as

SGF podem ainda ser autorizadas a exercer outras actividades de gestdo de patrimonio.

3. As SGF podem exercer as seguintes actividades acessorias, sem prejuizo do

cumprimento das disposi¢des legais e regulamentares aplicaveis:

1)

2)

3)

4)

8))

6)

7)

Gestdo de liquidez dos fundos, incluindo, nomeadamente, a gestdo dos
fundos disponiveis da sociedade ou dos fundos sob a sua gestdo através de
depdsitos bancarios, instrumentos do mercado monetario e outros
instrumentos financeiros de curto prazo;

Operagoes de gestdo de riscos e cobertura necessérias para os fundos ou
para os activos dos clientes, incluindo o uso de instrumentos financeiros
derivados, operagdes cambiais ou outros instrumentos financeiros;
Operagdes cambiais necessarias para o exercicio, pela sociedade, de
actividades de gestdo de fundos e de gestdo de activos;

Investimentos e transacgdes de curto prazo no mercado interbancario, desde
que relacionados com as suas actividades;

Estudos de mercado, investigacdo de investimentos ¢ analise de
informagdes relevantes, bem como prestacdo de recomenda¢les sobre
politicas de investimento e aloca¢@o de activos;

Prestacdo de servigos de avaliagdo de fundos, administragdo e outros
servigos auxiliares;

Prestacdo de servigos de apoio técnico, financeiro, administrativo e de
gestdo comercial as sociedades em que invistam, incluindo o apoio a
obtencdo de financiamento e a identificagdo de potenciais investidores ou
entidades interessadas em investir nessas sociedades, no caso de fundos de

capital de risco.
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4, No exercicio das actividades referidas no nimero anterior, as SGF tém de
cumprir os seguintes requisitos:

1) Nao seja prejudicada a especializagdo da sociedade relativamente as suas
actividades principais;

2) A sociedade tem de implementar procedimentos de controlo interno
adequados, de forma a evitar eficazmente conflitos de interesses entre as
actividades auxiliares e as actividades principais da sociedade, bem como
identificar atempadamente e resolver adequadamente tais conflitos, caso

estes ocorram.

Artigo 121.°

Capital social e fundos proprios

1. O capital social das SGF, tanto no momento da sua constitui¢do como durante a
sua existéncia, ndo pode ser inferior a trés milhdes de patacas, ndo podendo ser inferior
a cinco milhdes de patacas caso as mesmas exer¢am cumulativamente actividades de
gestdo de fundos e as outras actividades de gestdo de patriménio referidas no n.° 2 do

artigo anterior.

2. O capital social minimo legalmente exigido, referido no nimero anterior, é
integralmente subscrito e realizado em dinheiro no momento da constituicdo da

sociedade.

3. Os fundos préprios das SGF ndo podem ser inferiores as provisdes para riscos

operacionais fixadas por aviso da AMCM.

Artigo 122.°

Autorizacio

1. A constituicdo de SGF depende de autorizagdo do Chefe do Executivo, a
conceder por despacho do Chefe do Executivo, a publicar no Boletim Oficial da Regido

Administrativa Especial de Macau, depois de ouvida a AMCM.

2. O Chefe do Executivo pode, no despacho referido no nimero anterior, definir
ou delegar poderes na AMCM para que esta defina as condigdes especificas a observar
pelas SGF.
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3. O pedido de autorizagéo € apresentado a8 AMCM, que pode emitir orienta¢des

sobre os elementos e procedimentos necessarios.

4. Quando a SGF a constituir for uma subsidiaria de uma institui¢do financeira ja
autorizada a operar na RAEM, a AMCM pode, de acordo com as circunstancias
concretas, adoptar medidas de simplificagdo de procedimentos de apreciagdo e

aprovacao.

5. As medidas referidas no nimero anterior consistem, nomeadamente, em:

1) Simplificacéo ou dispensa da analise detalhada da estrutura accionista e dos
antecedentes da sociedade-mae;

2) Caso os administradores, os altos dirigentes ou os principais responsaveis
pelas fungdes de investimento da SGF ja tenham sido aprovados pela
AMCM e ndo possuam registos de condutas impréprias ou infracgdes
durante o exercicio das suas fungdes, pode ser simplificada ou dispensada
a avaliagdo da idoneidade e experiéncia desses individuos;

3) Extraccdo oficiosa de documentos e informagdes ja apresentados ou
registados nos processos ou registos da institui¢do financeira em causa,
dispensando o requerente da apresentagdo repetida de documentos com o

mesmo conteudo.

6. As SGF estéo obrigadas a obter autorizagio prévia da AMCM em qualquer das
seguintes situagoes:
1) Constituicdo de sociedades-veiculo de projectos ou de outras sociedades
destinadas as actividades de gestdo de fundos;
2) Abertura de outros estabelecimentos além do estabelecimento principal;
3) Estabelecimento de sucursais ou escritorios de representag¢do no exterior da
RAEM.

Artigo 123.°

Orgio de administracio

O 6rgdo de administragcdo das SGF € constituido por, pelo menos, trés membros
com idoneidade, dois dos quais tém de ter residéncia habitual na RAEM e, no caso de
um membro ser pessoa colectiva, este designa uma pessoa singular, com idoneidade,
para exercer as respectivas fungdes em seu nome.
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Artigo 124.°

Deveres fundamentais

1. No exercicio das suas actividades de gestdo de fundos e outras actividades de
gestdo de patriménio, as SGF devem actuar com prudéncia, honestidade, justica,
diligéncia e zelo, prevenindo conflitos de interesses e actuando no melhor interesse dos

clientes.

2. Na realizagdo de outras actividades de gestdo de patriménio, nomeadamente na
aceitagdo da gestdo de patrimonio por conta do cliente, as SGF observam as seguintes
condi¢des:

1) Celebrar um contrato escrito com o cliente, no qual sejam definidos, de
forma expressa, as condi¢des, os limites e 0 dmbito de discricionariedade
na gestdo da carteira de patrimonio;

2) Verificar a identidade das partes envolvidas nas transac¢des, bem como a
sua capacidade legal para as realizar;

3) Indicar as partes envolvidas nas transacgdes as actividades de que foram
encarregadas, de forma precisa e clara, procedendo de modo que ndo
possam induzir em erro as mesmas;

4) Nao revelar a identidade dos clientes, salvo quando tal seja necessario para
a realizac@o, entre os clientes, de negocios juridicos em que a sociedade
actue como intermedidria;

5) Informar cada cliente sobre os detalhes das transac¢des realizadas, emitindo
um documento escrito de confirmacdo no mesmo dia, salvo indicagéo
expressa do cliente em sentido diverso;

6) Adoptar, por qualquer meio ao seu alcance, as diligéncias adequadas para
assegurar o cumprimento do contrato celebrado com o cliente;

7) Abster-se de influenciar significativamente as sociedades de que sejam
titulares no contexto da gestdo de patrimoénio dos clientes;

8) Obter consentimento prévio, por escrito, do cliente quanto a realizago de
transac¢des com partes relacionadas para fins de gestdo do patriménio do
mesmo, efectuando as transacg¢des no mercado a um prego justo e razoavel,
de acordo com o principio da prevaléncia dos interesses do cliente e da
prevengdo de conflitos de interesses, e garantindo a conformidade com os

objectivos e politicas de investimento do cliente.
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Artigo 125.°

Depésito e separagio de patrimonio

1. A SGF, no exercicio das actividades referidas no n.° 2 do artigo 120.°, deve
depositar os fundos, valores mobiliarios e outros instrumentos de investimento dos seus
clientes numa conta aberta junto de banco ou depositario autorizado pela AMCM,
assegurando que os activos dos clientes permanegam completamente separados dos

activos proprios da sociedade.

2. A conta referida no numero anterior pode ser aberta em nome do cliente ou, nos
termos contratuais, em nome da SGF por conta do cliente, devendo, neste caso, indicar-
se expressamente, no momento de abertura da conta, que esta € constituida ao abrigo

do disposto no presente artigo ¢ em beneficio do cliente.

3. Caso a SGF proceda a abertura de uma conta Unica em seu nome para uma
pluralidade de clientes, esta é obrigada a desdobrar os movimentos da conta tnica, na

sua contabilidade, em tantas subcontas quantos os clientes abrangidos.

4. A SGF apenas pode efectuar levantamentos ou transferéncias de quantias das
contas de clientes referidas nos nimeros anteriores nas seguintes situacdes:
1) Entrega ou liquidag¢do para efeitos de transacg¢des relacionadas com os
activos dos clientes;
2) Cobranga de comissdes de gestdo ou de servigos, devidas pelo cliente e
previstas nos termos contratuais;
3) Transferéncia de activos para outra conta indicada pelo cliente, de acordo

com as suas instrugdes expressas.

Artigo 126.°

Caducidade da autorizacio

1. A autorizagdo para a constituicdo de uma SGF caduca em qualquer dos seguintes

casos:
1) Quando a sociedade ndo seja constituida no prazo de seis meses ou ndo

inicie a sua actividade no prazo de 12 meses, contados a partir da data de

obtengéo da autorizagéo;
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2) Quando a SGF suspenda a sua actividade por um periodo superior a seis
meses, consecutivos ou acumulados, no periodo de um ano;

3) Quando ocorram as situagdes previstas no artigo 206.° do Codigo
Comercial e estas ndo sejam corrigidas no prazo de seis meses.

2. A requerimento devidamente fundamentado pelos interessados, a AMCM pode,
por uma Unica vez, prorrogar os prazos referidos no ntimero anterior, por um periodo

ndo superior a um ano.

Artigo 127.°
Taxa de fiscalizacio

1. A SGF estd obrigada ao pagamento de uma taxa de fiscaliza¢do anual, cujo
montante méaximo € fixado em 3% do capital social minimo legalmente exigido.

2. A AMCM pode, por aviso, fixar o montante da taxa de fiscalizagéo a pagar pela
SGF, tendo em consideragdo, nomeadamente, a dimensdo da actividade e o ambiente
de mercado, bem como definir os respectivos procedimentos de cobranga.

3. Em caso de caducidade ou revogagdo da autorizagdo, a taxa de fiscalizagdo ja

paga ndo € reembolsada.

CAPITULO V
Fiscalizacdo e regime sancionatorio

SECCAO 1
Fiscalizacao

Artigo 128.°
Competéncia regulamentar

Compete a AMCM definir, através de avisos ou circulares, os regulamentos
necessarios a execu¢do da presente lei, regulando, nomeadamente, as seguintes
matérias relativas aos fundos e as respectivas institui¢des financeiras:

1) Regras prudenciais de gestdo dos fundos;
2) Regras de gestéo de riscos;
3) Regras relativas ao exercicio da actividade;
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4) Regras de divulgacdo de informagdo e de auditoria;

5) Regras sobre os registos das operagdes dos fundos e os sistemas de contas
de registo das unidades de participagdo;

6) Outras regras destinadas a salvaguarda da estabilidade do mercado dos
fundos e dos interesses dos investidores.

Artigo 129.°
Competéncia de fiscalizacao

1. Compete a AMCM fiscalizar o cumprimento da presente lei e dos regulamentos
elaborados nos termos da mesma, sem prejuizo das competéncias atribuidas por lei a

outras entidades.

2. O pessoal da AMCM, no exercicio da sua competéncia de fiscalizagfo, goza de
poderes de autoridade publica, podendo solicitar, nos termos da lei, as autoridades
policiais e administrativas a colaborac¢do que se mostre necessaria, nomeadamente nos

casos de oposi¢do ou resisténcia ao exercicio da sua competéncia.

Artigo 130.°
Acgdes de supervisao

1. A AMCM realiza inspecgdes presenciais e supervisdo a distancia das entidades

gestoras e depositarios.

2. A AMCM pode, com ou sem aviso prévio, directamente ou por intermédio de
entidades por si mandatadas, examinar, em qualquer momento, as transac¢des, livros,
contas, demais registos ou documentos e aparelhos electrénicos, bem como verificar a

existéncia de quaisquer classes de valores.

3. Sempre que haja fundada suspeita de determinadas entidades que operem
noutros sectores de actividade econdmica exercerem actividade de gestdo de fundos ou
actividade de sociedade de investimento colectivo, ou quando o exame das suas
actividades se torne indispensdvel ao esclarecimento da natureza da actividade de uma
determinada institui¢do, ou ainda quando se torne necessario avaliar a situagdo
financeira do grupo em que esta inserida uma entidade gestora ou um depositario, a
acgdo de supervisdo da AMCM pode abranger aquelas entidades ou o referido grupo e
outras entidades nele inseridas.
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4. No decurso das ac¢des de supervisdo a que se refere o presente artigo, a AMCM
pode proceder a apreensdo de quaisquer objectos de infrac¢do, nomeadamente o capital
para exercicio ilegal de actividades e os beneficios obtidos, ou de documentos ou bens

que se mostrem necessarios a instrugdo do respectivo processo.

5. Logo que se torne inimpugnavel a decisdo sancionatdria administrativa ou
transitada em julgado a decisdo judicial, as coisas apreendidas sdo restituidas a quem
de direito, salvo se tiverem sido declaradas perdidas a favor da RAEM ou aplicada a

san¢do acessoria referida na alinea 4) do artigo 135.°.

Artigo 131.°

Dever de colaboracgio

1. As entidades gestoras, os depositarios e as entidades comercializadoras tém de
fornecer 8 AMCM todas as informagdes e esclarecimentos que esta julgue convenientes,

bem como aceitar e colaborar nas ac¢des de investigagdo ou supervisdo da AMCM.

2. As entidades gestoras, os seus representantes e todos os seus empregados,
titulares dos 6rgéos sociais, funciondrios de gestdo superior e auxiliares estdo obrigados
perante o pessoal da AMCM, na execucdo de acgles de supervisdo, quando
devidamente identificado, a:

1) Permitir o acesso e a permanéncia dos trabalhadores nos locais e
estabelecimentos comerciais sujeitos a fiscalizagdo até a conclusdo da
fiscalizagéo;

2) Apresentar e disponibilizar a AMCM os documentos e informagdes
relacionados com o exercicio da actividade de gestdo de fundos que lhes

forem solicitados.
3. A AMCM pode exigir a quaisquer entidades publicas ou privadas que lhe

fornecam directamente as informag¢des e os documentos necessarios ao exercicio das

suas fungdes e lhe prestem a colaboragdo indispensével.
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Artigo 132.°
Medidas cautelares

1. Quando haja fortes indicios de que a continuagéo do exercicio da actividade por
parte da entidade gestora, da entidade comercializadora ou do depositario, ou do
exercicio de fungdes por pessoa relacionada possa causar danos graves ou dificilmente
repardaveis ao interesse publico, designadamente quando haja riscos de destrui¢do ou
perda de provas ou de continuagdo da pratica de infracgdes pelo agente, a AMCM pode,
atendendo a gravidade do acto e ao grau de culpa do agente, adoptar em relagdo ao
mesmo as seguintes medidas cautelares:

1) Suspensdo preventiva das actividades da entidade gestora, da entidade
comercializadora e do depositario;

2) Suspensdo preventiva de fungdes;

3) Exigéncia de suspensdo da angariagdo de capitais junto de novos
investidores ou imposicédo de restricdes a entrada e saida de fundos;

4) Ordem de suspensdo total ou parcial das actividades de investimento do
patrimonio do fundo;

5) Exigéncia de substitui¢do temporaria do pessoal responsavel pelas fun¢des
de investimento;

6) Exigéncia de divulgagdo de informagdes sobre riscos significativos aos
investidores;

7) Suspensdo de apreciagdo de qualquer pedido de constitui¢do, fusdo, cisdo

ou transformacéo do fundo.

2. A adopg¢do das medidas cautelares observa os principios da necessidade,

proporcionalidade e adequagdo aos objectivos propostos.

3. Se, apds a adopgdo das medidas nos termos do disposto no presente artigo, se
verificar a inexisténcia dos riscos para a seguranga referidos no n.° I, a AMCM deve

proceder, imediatamente, ao seu levantamento.

4. As medidas cautelares tém a duragdo maxima de um ano, a contar da data da

decisdo da sua aplicagdo, sem prejuizo do levantamento das mesmas.
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Artigo 133.°
Requerimento de dissolucio e liquidacio judicial

A AMCM pode requerer a dissolugdo judicial e a liquidagdo judicial de qualquer

entidade que exerca a actividade de gestdo de fundos sem autorizagdo e de qualquer

fundo que tenha sido constituido sem autorizagdo ou comunicagio.

SECCAO I1
Regime sancionatério

Artigo 134.°

Infrac¢des administrativas

1. Sem prejuizo de outra responsabilidade que ao caso couber, constitui infrac¢éo

administrativa leve sancionada com multa de 20 000 a 500 000 patacas:

D

2)

3)

4)

5)

6)

7)

8)

9)

A violagdo do disposto nos n.” 2 ou 7 do artigo 9.° relativo ao uso de
denominagdo ou firma;

O incumprimento do dever de fornecimento de informagdes previsto no n.°
2 do artigo 34.°, no n.° 1 do artigo 54.°, no n.° 4 do artigo 84.°, no n.° 3 do
artigo 104.° ou nas alineas 1) ou 2) do n.° 4 do artigo 105.%

O incumprimento do dever de comunicagdo ou publicagdo previsto no n.° 1
do artigo 44.°, no n.° 3 do artigo 51.°, no n.° 3 do artigo 52.°, no n.° 4 ou na
parte final do n.° 7 do artigo 56.° ou no n.° 5 do artigo 82.°;

A violagdo do disposto no n.° 3 do artigo 45.° relativo a indicagio da
informacéo relativa a promogao;

O incumprimento do dever de publicag¢do ou divulgagio previsto no n.° 6
do artigo 52.°, no n.° 2 do artigo 57.° ou nos n.”* 1 a 4 do artigo 93.°

A ndo formalizacdo da subscri¢do apos a obtengdo da confirmag¢do escrita
dos investidores nos termos do disposto no n.° 5 do artigo 56.°;

A violagdo do disposto no artigo 92.° relativo as demonstra¢des financeiras
e aos relatorios;

A violagdo do disposto no n.° 5 do artigo 93.° ou no n.° 3 do artigo 100.°
relativo a apresentacdo de elementos;

A violagdo do disposto nos n.”* 1, 2 ou 4 do artigo 97.°, no n.° 2 do artigo
99.°ounos n.”* 1 ou 5 do artigo 100.° relativo a liquidag&o e dissolugdo;
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10) A violagéo do disposto no n.° 1 do artigo 115.° relativo a conservagdo de

elementos;

11) O incumprimento do disposto no n.° I do artigo 127.° relativo ao pagamento

da taxa de fiscalizac3o.

2. Sem prejuizo de outra responsabilidade que ao caso couber, constitui infracgio

administrativa grave sancionada com multa de 100 000 a 2 000 000 patacas:

1y
2)
3)
4)
S)

6)

7)

8)

9)

A violagdo do disposto no artigo 12.° relativo ao registo das operag¢des do
fundo;

A violagdo do disposto no artigo 15.° relativo ao bloqueio de unidades de
participagéo;

O incumprimento dos deveres relativos ao exercicio de actividades de
gestdo de fundos previstos no artigo 21.° ou no n.° 2 do artigo 58.°;

A violagdo do disposto no artigo 24.° relativo aos conflitos de interesses;
A violagdo do disposto no artigo 26.° relativo a subcontratagdo de fungdes;
O incumprimento do disposto no n.° 3 do artigo 28.° relativo & compensagio
de participantes prejudicados ou a apresentagdo de relatério 8 AMCM,;

A violag@o dos principios a observar pela entidade comercializadora na
realizagdo de actividades de promog¢@o e comercializa¢do de fundos,
previstos no n.° 2 do artigo 30.%

A violagdo do disposto no n.° 3 do artigo 40.° relativo ao dever do orgéo da
administragdo da SIC de adoptar medidas e informar a AMCM;

A violagdo do disposto nos n.” 1 a 4 do artigo 41.° relativo aos 6rgéos da
sociedade da SIC;

10) A violagdo do disposto nos n.”* 1 ou 2 do artigo 45.° relativo a

comercializagdo na RAEM de fundos do exterior;

11) O incumprimento do disposto no n.° 5 do artigo 51.° relativo & suspensdo

do processo de subscrigdo;

12) A violagdo do disposto na alinea 1) do n.° 1 do artigo 52.° relativo a

alteragdo do documento constitutivo do fundo sem autorizagdo prévia;

13) A violagdo do disposto no artigo 53.° relativo a emiss@o de unidades de

participagdo;

14) A violagéo do disposto no n.° 4 do artigo 58.° ou no artigo 71.° relativo ao

restabelecimento da conformidade dos investimentos do fundo com os

limites prudenciais no prazo;
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15) A violagdo do disposto no artigo 59.° relativo as transacgdes com partes
relacionadas;

16) A violagdo do disposto nos artigos 63.° ou 66.° relativo a composi¢do do
patrimonio;

17) A violagdo do disposto nos artigos 64.° ou 70.° relativo aos limites
prudenciais;

18) A violagdo do disposto no artigo 67.° relativo a avaliagdo de imoveis;

19) A violagdo do disposto no artigo 68.° relativo a distribui¢do de rendimentos;

20) A violagdo do disposto no artigo 69.° relativo as aquisi¢des vedadas;

21) O incumprimento das fungdes da entidade gestora previstas nos artigos 72.°
ou 75.° ouno n.° 1 do artigo 104.°;

22) A violagdo do disposto no artigo 76.° relativo as operag¢des vedadas as
entidades gestoras;

23) O incumprimento das fung¢des do depositario previstas nos artigos 77.° a
80.°%

24) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 81.° relativo a proibigdo de
aquisi¢do de unidades de participagdo por depositarios;

25) A violagdo do disposto nos n.°* 1 ou 3 do artigo 82.° relativo a substitui¢do
da entidade gestora ou do depositario;

26) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 95.° relativo a fusdo ou cisdo sem
autoriza¢do prévia,

27) A violagéo do disposto non.® 1 do artigo 101.° relativo a transformagio sem
autorizagdo prévia;

28) A violagéo do disposto no artigo 103.° relativo as normas sobre a angariagdo;

29) A violagdo do disposto no artigo 121.° relativo ao capital social e fundos
proprios;

30) A violagdo do disposto no n.° 6 do artigo 122.° relativo a constitui¢io de
sociedades, estabelecimentos, sucursais ou escritorios de representacdo
referidos no mesmo nimero, sem autorizagdo prévia;

31) A violagdo do disposto no artigo 123.° relativo ao 6rgdo de administracio;

32) O incumprimento dos deveres fundamentais relativos ao exercicio de
actividades por parte de SGF previstos no artigo 124.°;

33) A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 125.° relativo ao depdsito e

separagdo de patrimonio;
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34) O incumprimento dos avisos ou circulares emitidos pela AMCM nos termos

do disposto na presente lei e das instru¢des especificas emitidas pela mesma

para assegurar a execugdo da presente lei.

3. Sem prejuizo de outra responsabilidade que ao caso couber, constitui infracgio

administrativa muito grave sancionada com multa de 500 000 a 5 000 000 patacas:

1y

2)

3)

4)

)

6)

7)

8)

A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 10.° relativo aos requisitos da
autonomia patrimonial;

A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 50.° relativo a constitui¢do de
fundos publicos sem autorizagio;

A violagdo do disposto no n.° 1 do artigo 102.° relativo a constitui¢do de
fundos privados sem comunicagdo;

O exercicio da actividade de entidade gestora sem autorizagfo, incluindo
operagdes especialmente vedadas a mesma, bem como o exercicio de
qualquer actividade ndo abrangida no seu objecto;

O exercicio da actividade de depositario sem autorizagdo;

O fornecimento de informagdes ou documentos falsos ou a ocultagéo de
factos relevantes a AMCM;

Outras situagdes de recusa ou obstrugdo as acgdes de supervisio da
AMCM; ‘

A subsisténcia dos factos constitutivos de uma infrac¢do administrativa
apos a aplicagdo de multa, quando ndo sejam sanados no prazo fixado pela
AMCM.

4. Séo sancionadas com multa de 5 000 000 a 10 000 000 patacas as infrac¢des

referidas nos nimeros anteriores quando afectem gravemente a solidez operacional das

institui¢des financeiras, perturbem a estabilidade do sistema financeiro ou distor¢am o

regular funcionamento do mercado financeiro, ou ainda quando afectem gravemente o

dominio ou o juizo global da AMCM relativo a situagdo financeira ou operacional da

respectiva entidade.

5. Quando o beneficio econdmico obtido pelo infractor com a prética da infracgéo

administrativa for superior a metade do limite maximo da multa aplicavel, este é

elevado até ao quadruplo desse beneficio.
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Artigo 135.°

Sancodes acessorias

Conjuntamente com a aplicagdo das multas, podem ser aplicadas, isolada ou

cumulativamente, as seguintes san¢des acessorias:

D

2)

3)

4)

Publicidade da decisdo sancionatdria administrativa, a qual é publicada, por
meio de extracto, num jornal de lingua chinesa e num de lingua portuguesa
da RAEM, bem como no sitio electrénico da AMCM, sendo a publicidade
da decisdo sancionatéria administrativa efectivada a expensas do infractor;
Suspensdo do exercicio do direito de voto por accionistas, por um periodo
maximo de dois anos;

Suspensdo do exercicio de cargos sociais e de fun¢des de funcionario de
gestdo superior em quaisquer institui¢des financeiras ou SIC, por um
periodo maximo de dois anos;

Perda do capital aplicado no exercicio ilegal da actividade e do beneficio

obtido, os quais revertem a favor da AMCM.

Artigo 136.°

Graduacio da sancio

Na determinacdo das multas e das san¢les acessorias, deve atender-se,

nomeadamente:

1y
2)

Ao dano ou risco que resulta para o sistema financeiro da RAEM;
Ao facto de a infrac¢do administrativa ter permitido alcangar beneficios
para o infractor ou ter sido praticada pelo infractor com a intengdo de os

obter.

Artigo 137.°

Aplicacio no espaco

O disposto na presente secgdo aplica-se aos factos praticados na RAEM, bem como

aos factos praticados no exterior por entidades sujeitas a supervisdo da AMCM.
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Artigo 138.°

Responsaveis

1. As pessoas colectivas, ainda que irregularmente constituidas, as associa¢des sem
personalidade juridica e as comissdes especiais sdo responsaveis pela pratica de
infrac¢des administrativas quando cometidas pelos membros dos seus 6rgios,
funcionarios de gestdo superior ou representantes em seu nome € no seu interesse

colectivo.

2. E excluida a responsabilidade referida no numero anterior quando o agente tiver

actuado contra ordens ou instru¢des expressas de quem de direito.

3. A responsabilidade das entidades referidas no n.° 1 ndo exclui a responsabilidade

individual dos respectivos agentes.

4. Pelas infracgdes administrativas previstas no presente capitulo respondem,
individual ou conjuntamente, pessoas singulares, pessoas colectivas ou entidades

equiparadas.

5. A invalidade e a ineficacia juridicas dos actos em que se funde a relagfo entre
os agentes individuais e as entidades referidas no n.° 1 ndo obstam a que seja aplicado

o disposto no n.° 1.

Artigo 139.°

Reincidéncia

1. Para efeitos do disposto na presente lei, considera-se reincidéncia a pratica de
infrac¢do administrativa prevista na presente lei no prazo de dois anos apés a decisdo
sancionatéria administrativa se ter tornado inimpugnével e desde que entre a pratica da

infrac¢do administrativa actual e a da anterior ndo tenham decorrido cinco anos.

2. Em caso de reincidéncia, o valor minimo da multa ¢ elevado de um quarto € o

valor maximo permanece inalterado.
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Artigo 140.°
Tentativa

A tentativa ¢ punivel, sendo os valores minimo e méaximo da multa reduzidos a

metade.

Artigo 141.°

Processo

1. Compete a AMCM instaurar e instruir processos relativamente as infrac¢des

administrativas previstas na presente lei.

2. No caso de instauracdo de processo, sdo indicados o suspeito da infracgdo, os
factos que lhe sdo imputdveis e as respectivas circunstancias de tempo e lugar, bem

como as disposi¢des legais violadas e a sancdo aplicavel.

3. O processo referido no nimero anterior ¢ notificado ao suspeito da infracgao,
com a indicagdo do prazo para apresentar a sua defesa por escrito e oferecer os
respectivos meios de prova, ndo sendo os mesmos aceites depois de decorrido esse

prazo.

4. O prazo a que se refere o numero anterior € fixado entre 10 e 30 dias, tendo em
atencdo o facto de o suspeito da infrac¢do ser ou ndo residente da RAEM, o lugar da
residéncia, sede ou estabelecimento permanente do mesmo e a complexidade do

processo da infracgdo.

5. O suspeito da infrac¢do ndo pode arrolar mais de cinco testemunhas por cada

infraccéo.

6. Apos a realizagdo das diligéncias tornadas necessarias em consequéncia da
defesa, o processo ¢ apresentado ao Chefe do Executivo para decisdo, com o parecer da
AMCM sobre as infracgdes que se devam considerar provadas e as sangdes que lhes

sejam aplicaveis.
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Artigo 142.°
Dever de comparéncia

Qualquer pessoa devidamente notificada para intervir no processo que néo
compare¢a no dia, hora e local designados, nem justifique a falta nos cinco dias
imediatamente subsequentes, ¢ punida com multa de 1 000 a 10 000 patacas.

Artigo 143.°
Suspensio preventiva de funcdes

Se o suspeito da infracg@o for algum dos individuos referidos no n.° 3 do artigo
138.°, pode o Chefe do Executivo determinar, por despacho, a suspensdo preventiva das
respectivas fungdes, sempre que tal se revele necessario para o processo ou para a
salvaguarda dos interesses da economia da RAEM ou do publico em geral.

Artigo 144.°
Pagamento das multas

1. Os infractores tém de pagar as multas no prazo de 15 dias contados da data da
recepgdo da notificagdo da decisdo sancionatoria.

2. Decorrido o prazo previsto no numero anterior sem que o infractor tenha pago a
multa, o servigo competente para a execugdo fiscal procede, nos termos do processo de
execugdo fiscal, a cobranga coerciva, servindo de titulo executivo a certiddo da decisdo
sancionatoria.

3. Sem prejuizo do disposto nos dois niimeros seguintes, a responsabilidade pelo
pagamento das multas recai sobre o infractor.

4. Se o infractor for pessoa colectiva ou entidade equiparada, respondem pelo
pagamento da multa, solidariamente com aquela, os administradores ou quem por
qualquer outra forma a represente, quando sejam julgados responsaveis pela infracgio

administrativa.

5. Se a multa for aplicada a uma associagdo sem personalidade juridica ou a uma
comissdo especial, responde por ela o patriménio comum dessa associagdo ou comissdo
e, na sua falta ou insuficiéncia, solidariamente, o patriménio de cada um dos associados
ou membros.
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Artigo 145.°
Dever de reposi¢io da legalidade

Sempre que a infrac¢do resulte da omiss@o de um dever, a aplicagdo de sangdes e
o pagamento das multas ndo dispensam o infractor do cumprimento desse dever.

CAPITULO VI
Disposig¢des transitorias e finais

SECCAO1
Disposicoes transitorias

Artigo 146.°
Tratamento dos fundos e outras entidades existentes

No prazo de um ano a contar da data da entrada em vigor da presente lei, tém de
conformar-se com as disposi¢des nela previstas:
1) Os fundos ja constituidos ou relativamente aos quais tenha sido efectuada
a comunicagdo ou tenham sido realizadas actividades de comercializagio
na RAEM;
2) As entidades que exergam actividades de gestdo ou comercializa¢do de
fundos.

SECCAO II
Disposicdes relativas a definitividade da liquida¢fo de valores mobiliarios

Artigo 147.°
Irrevogabilidade e eficacia juridica das ordens de liquidacio de valores
mobilidrios

1. As ordens de transferéncia, liquidagéo ou liquidagéo por compensagéo de valores
mobilidrios, inseridas e aceites num sistema de liquidagdo reconhecido, a partir do
momento definido pelas regras do sistema, produzem efeitos definitivos, irrevogaveis,
juridicamente vinculativos e executdrios perante os participantes do sistema e perante
terceiros, ndo podendo ninguém, por qualquer fundamento, incluindo disposi¢des legais
e regulamentares aplicaveis, contratos ou usos aplicéveis, invocar a revogagio,
nulidade ou retractagdo dessas ordens.
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2. As ordens referidas no numero anterior ndo podem ser anuladas, revogadas,
declaradas ineficazes ou privadas de eficacia em virtude da abertura de processos de
faléncia, liquidagdo, reestruturagdo, insolvéncia ou outros processos ou providéncias
equivalentes relativamente aos participantes do sistema, nem tais processos podem ter

efeitos retroactivos sobre ordens ja tornadas irrevogaveis antes do seu inicio.

3. Caso um participante do sistema, no dia em que for instaurado processo de
faléncia, liquidacdo ou reestruturagdo, insira uma ordem durante o horario de
funcionamento definido nas regras do sistema, sendo essa ordem jd irrevogavel, e caso
o operador do sistema de liquidagdo, nesse momento, ndo tenha conhecimento, nem
devesse ter conhecimento, da abertura desse processo, a ordem produz efeitos

definitivos e juridicos perante os participantes e perante terceiros.

4. A AMCM pode definir, por aviso, os sistemas de liquidagdo reconhecidos, as
regras de funcionamento, o momento de inser¢do e de irrevogabilidade das ordens, bem
como outras normas de implementagéo necessarias a execugdo do disposto no presente

artigo.

Artigo 148.°

Independéncia de eficacia das ordens de liquidagio

1. A eficdcia das ordens de transferéncia e liquidagdo de valores mobiliarios
inseridas e aceites no sistema de liquidagdo, nos termos do disposto no artigo anterior,

¢ independente da validade ou eficacia dos negdcios juridicos subjacentes.

2. A independéncia prevista no numero anterior significa que, mesmo que 0s
contratos, transac¢des ou outros negoécios juridicos subjacentes as ordens de
transferéncia e liquidacdo sejam posteriormente declarados nulos, anulados ou

ineficazes, a eficacia das ordens e a definitividade da liquidagdo ndo sdo afectadas.
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Artigo 149.°
Eficacia e proteccio das garantias de liquidagio e da liquidacio por
compensacio

1. Os 6nus, penhores ou outras garantias constituidas, bem como as disposigdes de
liquidagdo por compensagdo ou compensagdo com vencimento antecipado
estabelecidas para assegurar a transferéncia ou liquida¢do de valores mobilidrios no
sistema de liquidacdo de valores mobilidrios, sdo protegidos por lei e ndo sdo afectados
pela abertura de processos de faléncia, liquidagdo, reestruturagio, insolvéncia ou outros
processos ou providéncias equivalentes relativamente ao prestador de garantias,

participantes ou outras entidades relacionadas.

2. Qualquer conta mantida no sistema de liquidagéo de valores mobilidrios, ou os
activos transferidos para tal conta através desse sistema por institui¢des financeiras com
sede na RAEM ou no exterior, ndo podem, salvo para o operador do sistema, ser objecto
de penhora, apreensdo, congelamento ou qualquer outra restri¢do a sua disposi¢do em
resultado de pedido de qualquer pessoa, incluindo participantes, contrapartes ou

terceiros.

3. O patriménio objecto das garantias referidas nos dois numeros anteriores, apos
o pagamento da divida garantida e caso apresente saldo remanescente, é restituido a
massa falida ou aos respectivos titulares de direitos, nos termos do processo legal

aplicavel.

4. A AMCM pode definir, por aviso, o ambito de aplicacdo e os procedimentos das
garantias, liquidagdo por compensagéo e protecgdo de contas, bem como outras normas

de implementagéo necessarias a execugdo do disposto no presente artigo.

Artigo 150.°

Aplicaciio extensiva

1. As disposi¢des da presente secgdo relativas ao sistema de liquidagéo,
nomeadamente as relativas a definitividade, irrevogabilidade, independéncia e
protecg¢do juridica das ordens, aplicam-se, com as necessdrias adaptagdes, aos sistemas

de pagamento reconhecidos.
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2. As disposi¢des da presente seccdo relativas a definitividade, irrevogabilidade,

independéncia e protec¢do juridica aplicam-se, com as necessérias adaptagdes, aos

contratos financeiros reconhecidos, incluindo, nomeadamente, os acordos sobre

instrumentos derivados e as respectivas disposi¢des de liquida¢do por compensagio ou

compensagdo com vencimento antecipado.

3. A AMCM pode definir, por aviso, os sistemas de pagamento reconhecidos, o

ambito dos contratos financeiros reconhecidos e outras normas de implementagdo

necessarias a execugdo do disposto na presente sec¢do.

SECCAO III

Outras disposicdes

Artigo 151.°

Publicacio

A AMCM divulga e actualiza as seguintes informagdes através do seu sitio

electrénico ou por outros meios electronicos:

D

2)

3)
4)

A lista dos fundos publicos autorizados a serem constituidos, incluindo a
denominagdo ou a firma do fundo, a denominagéo da entidade gestora e do
depositario, o prospecto do fundo, o estado do fundo, bem como outras
informagdes relevantes;

A lista dos fundos privados relativamente aos quais tenha sido concluida a
comunicac¢do, incluindo a denominacdo ou a firma do fundo, a
denominagdo da entidade gestora, o nome ou a denominagdo do parceiro
geral, a denominagdo do depositéario, caso exista, o estado do fundo, bem
como outras informagdes relevantes;

A lista dos fundos do exterior autorizados para comercializagdo na RAEM;
Outras informagdes que, nos termos das disposi¢des legais e

regulamentares aplicdveis, necessitem de ser publicadas pela AMCM.

119 2.2 versdo enviada a AL




FPEARAPPRAPIHINTHAEARAKEMNLE
GABINETE DO CHEFE DO EXECUTIVO DA REGIAO ADMINISTRATIVA ESPECIAL DE MACAU DA
REPUBLICA POPULAR DA CHINA

Artigo 152.°
Notifica¢iao

1. As notificagdes devem ser feitas pela AMCM pessoalmente ao notificando ou
por carta registada sem aviso de recepgdo e presumem-se recebidas no terceiro dia
posterior ao do registo, ou no primeiro dia util seguinte nos casos em que o referido
terceiro dia ndo seja dia util, quando efectuadas para:

1) O endere¢o de contacto indicado pelo notificando;

2) A ultima residéncia constante do arquivo da Direc¢do dos Servigos de
Identifica¢do ou da Direcg¢éo dos Servigos de Finangas, se o notificando for
residente ou contribuinte da RAEM, quando ndo for possivel a notificagéo
referida na alinea anterior;

3) A ultima sede constante do arquivo da Direccdo dos Servigos de
Identificacdo ou da CRCBM, se o notificando for pessoa colectiva, cuja
sede ou representacdo permanente se situe na RAEM, quando ndo for
possivel a notificacéo referida na alinea 1);

4) O ultimo endereco de contacto constante do arquivo do Corpo de Policia de

 Seguranga Publica, se o notificando for titular de documento de

identificagdo por este emitido.

2. Se o endereco do notificando se localizar no exterior da RAEM, o prazo indicado
no numero anterior apenas se inicia depois de terem decorrido os prazos de dilagdo

previstos no artigo 75.° do Cédigo do Procedimento Administrativo.

3. A presungdo referida no n.° 1 so pode ser ilidida pelo notificando quando. a
recep¢do da notificagdo ocorra em data posterior 4 presumida, por razdes

comprovadamente imputaveis aos servi¢os postais.

Artigo 153.°

Direito subsidiario

Em tudo o que ndo estiver especialmente previsto na presente lei, é aplicavel,
subsidiariamente, consoante a sua natureza, o disposto no Codigo Comercial, no
Codigo de Processo Civil, no Cédigo do Procedimento Administrativo e no Decreto-
Lei n.° 52/99/M, de 4 de Outubro (Regime geral das infrac¢Ges administrativas e
respectivo procedimento), com as necessarias adaptagdes.
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Artigo 154.°
Revogaciio e remissio

1. Séo revogados:
1) O artigo 144.° da Lei n.° 13/2023;
2) O Decreto-Lei n.° 54/95/M, de 16 de Outubro;
3) O Decreto-Lei n.° 83/99/M, de 22 de Novembro.

2. As referéncias e remissdes para as disposi¢des do Decreto-Lei n.° 83/99/M, de
22 de Novembro e as referéncias ao «regulamento de gestdo» e ao «prospecto
informativoy, consideram-se feitas, respectivamente, para as disposicdes relevantes da
presente lei, e a0 «documento constitutivo do fundo» e ao «prospecto do fundoy», com
as necessdrias adaptagdes.

Artigo 155.°
Entrada em vigor

A presente lei entra em vigor no dia 1 de Janeiro de 2026.

Aprovada em de de 2025.

O Presidente da Assembleia Legislativa,

Kou Hoi In

Assinada em de de 2025.
Publique-se.

O Chefe do Executivo,

Sam Hou Fai
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